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SUMARIO:

El contribuyente realiz6 operaciones en contratos sobre pares de divisas -contratos FOREX-, contratos
concertados entre el cliente y la entidad financiera, que conlleva la apertura de una cuenta en la que se
reflejan las operaciones y los flujos que se derivan de los mismos, mediante los cuales ambas partes pactan
liquidarse las diferencias de tipo de cambio entre dos monedas que existan en los momentos de la apertura
del contrato y de su cierre, estando determinados dichos cambios por referencia a los existentes en el
mercado de divisas, a los que se afiade un diferencial fijado por la entidad financiera. El cliente puede
obtener un resultado positivo o negativo, que dependera de la posicién tomada y de la diferencia de los tipos
de cambio entre las dos monedas en los momentos de apertura y cierre del contrato. La cuantia de dicho
resultado esta en funcion de la cantidad de divisa base, que actia como subyacente, sin que se efectle por
parte del cliente una adquisicién ni una transmision efectiva de las monedas sobre las que se contrata. Los
contratos no tienen una fecha concreta de vencimiento, ni son objeto de negociacion en un mercado
organizado, y los resultados derivados de las liquidaciones y los flujos monetarios se realizan en la moneda
en la que esté denominada la cuenta abierta por el cliente en la entidad financiera.

IRPF. Ganancias y pérdidas patrimoniales. Delimitacién. Ganancias patrimoniales. Si la cuantia
aportada en concepto de “margen” para su realizaciéon cumple una mera funcién de garantizar a la entidad
financiera las eventuales obligaciones de pago que puedan derivarse de las variaciones del tipo de cambio
entre las monedas, por ser dicha cuantia muy inferior o marginal en relacién con el importe total de la
moneda base objeto del contrato, de forma que una vez cerrado y liquidado este, dicho “margen” sea
devuelto al cliente -aun cuando se apligue a compensar resultados negativos de la liquidacion-, cabra
considerar que estos contratos no constituyen una cesion a terceros de capitales propios, ya que el “margen”
no serd una magnitud a considerar en la obtencién o el célculo del resultado econémico, el cual dependeria
Unicamente de un factor aleatorio como es la variacion del tipo de cambio entre las monedas que se
produzca en el mercado de divisas. De ser este el caso, cabe sefialar que siempre que estos contratos sobre
pares de divisas no se realicen como cobertura de otras operaciones concertadas en el desarrollo de una
actividad econémica, los resultados obtenidos por el contribuyente, tanto por las liquidaciones originadas
por la variacion del tipo de cambio, como por las originadas por la permuta de los tipos de interés de las
monedas implicadas, habran de calificarse como ganancia o pérdida patrimonial conforme a lo previsto en
el art. 33.1 de la Ley 35/2006 (Ley IRPF).

Imputacion temporal. Regla general. Ganancias y pérdidas patrimoniales. De las clausulas
contractuales, parece desprenderse que el resultado que estos contratos originen por diferencias de tipo de
cambio entre las monedas subyacentes, no se obtendria hasta el momento de la liquidacion al cierre de los
mismos, por lo que sera en dicho momento cuando deba entenderse producida la ganancia o pérdida
patrimonial resultante.

PRECEPTOS:

Ley 35/2006 (Ley IRPF), arts. 14.1.c), 33.1, 45, 46.b), 48 y 49.

Descripcién sucinta de los hechos:

En 2013 el consultante realizé operaciones en contratos sobre pares de divisas (denominados contratos
FOREX) con una empresa de servicios de inversion chipriota inscrita en la Comision Nacional del Mercado de
Valores como entidad en régimen de libre prestacion de servicios. Para ello utiliza una plataforma en Internet de

dicha empresa, con la cual tiene abierta una cuenta en délares americanos que aprovisioné con una determinada
cantidad, en la que se registran las operaciones y se realizan los cargos y abonos derivados de los contratos.
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Cuestién planteada:

Tratamiento en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de los resultados obtenidos por la citada
operativa en contratos sobre pares de divisas.

Contestacion:

De la documentacion aportada por el consultante, asi como de la informacion publicada en la pagina web de la
empresa de servicios de inversién con la que opera, se desprende que los contratos sobre pares de divisas a que
se refiere la consulta constituyen contratos concertados entre el cliente y la entidad financiera, en el marco de un
acuerdo previo que regula las condiciones generales de contratacion y que conlleva la apertura de una cuenta en la
que se reflejan las operaciones y los flujos que se derivan de los mismos, mediante los cuales ambas partes pactan
liquidarse las diferencias de tipo de cambio entre dos monedas que existan en los momentos de la apertura del
contrato y de su cierre, estando determinados dichos cambios por referencia a los existentes en el mercado de
divisas, a los que se afiade un diferencial fijado por la entidad financiera.

El cliente abre su posicién contractual, compradora o vendedora, de una determinada moneda, denominada
“divisa base”, contra otra moneda denominada “divisa contrapartida o de referencia”’. En el caso de posicién
compradora, el precio inicial del contrato indica el nimero de unidades de la divisa de referencia necesario para
adquirir una unidad de la divisa base en el momento de la apertura del contrato (cambio comprador). En el caso de
posicion vendedora, el precio inicial del contrato indica el numero de unidades de la divisa de referencia que se
obtienen a cambio de una unidad de la divisa base en el momento de la apertura del contrato (cambio vendedor).
Ambos precios difieren en funcién de una “horquilla” establecida por la entidad financiera.

El cierre del contrato implica una operacién de signo contrario a la de apertura, de forma que si esta fue
compradora, el precio final indica el nimero de unidades de la divisa de referencia que se obtienen a cambio de una
unidad de la divisa base en el momento del cierre (cambio vendedor); y si fue vendedora, el pecio final indica el
namero de unidades de la divisa de referencia necesario para adquirir una unidad de la divisa base en el momento
del cierre (cambio comprador).

Los contratos se realizan sobre una cantidad determinada de la divisa base y requieren la aportacion por el
cliente a la entidad financiera (mediante inmovilizacién en la cuenta) de un importe en concepto de “margen”
consistente en un pequefio porcentaje calculado sobre la cuantia de divisa base contratada, el cual se devuelve al
cliente al cierre del contrato (sin perjuicio de que pueda aplicarse al pago de resultados negativos).

Por tanto, el cliente puede obtener un resultado positivo 0 negativo, que dependera de la posicion tomada y
de la diferencia de los tipos de cambio entre las dos monedas en los momentos de apertura y cierre del contrato. La
cuantia de dicho resultado esta en funcion de la cantidad de divisa base, que actia como subyacente, sin que se
efectle por parte del cliente una adquisicién ni una transmision efectivas de las monedas sobre las que se contrata.

Los contratos no tienen una fecha concreta de vencimiento, ni son objeto de negociacién en un mercado
organizado, y los resultados derivados de las liquidaciones y los flujos monetarios se realizan en la moneda en la
gue esté denominada la cuenta abierta por el cliente en la entidad financiera.

Adicionalmente, en los contratos que se mantengan abiertos al final de la jornada de negociacién, se
incorpora una permuta de tipos de interés, mediante la cual el cliente tiene derecho a percibir de la entidad financiera
el tipo de interés objetivo que tenga la moneda subyacente teéricamente adquirida y debe abonar a dicha entidad el
tipo de interés objetivo que tenga la moneda subyacente tedricamente transmitida, ambos aplicados sobre el
volumen de las monedas objeto del contrato y por cada dia que se mantenga abierto; ello origina abonos o cargos
netos en la cuenta del cliente en funcién de cual sea el diferencial de tipo de interés entre ambas monedas, que
constituyen liquidaciones de caracter residual y accesorio al objeto principal del contrato.

A efectos tributarios, a la vista de la configuracion expuesta de los contratos sobre pares de divisas objeto
de consulta, por lo que se refiere a la calificacion de las rentas procedentes de los mismos, ha de precisarse que si
la cuantia aportada en concepto de “margen” para su realizaciéon cumple una mera funcion de garantizar a la entidad
financiera las eventuales obligaciones de pago que puedan derivarse de las variaciones del tipo de cambio entre las
monedas, por ser dicha cuantia muy inferior o marginal en relacién con el importe total de la moneda base objeto
del contrato, de forma que una vez cerrado y liquidado este, dicho “margen” sea devuelto al cliente (aun cuando se
aplique a compensar resultados negativos de la liquidacion), cabra considerar que estos contratos no constituyen
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una cesion a terceros de capitales propios, ya que el “margen” no sera una magnitud a considerar en la obtencion
o el calculo del resultado econémico, el cual dependeria Unicamente de un factor aleatorio como es la variacion del
tipo de cambio entre las monedas que se produzca en el mercado de divisas.

De ser este Ultimo el caso, tal como parece desprenderse de las previsiones contractuales, cabe sefalar
que siempre que estos contratos sobre pares de divisas no se realicen como cobertura de otras operaciones
concertadas en el desarrollo de una actividad econémica, los resultados obtenidos por el contribuyente, tanto por
las liquidaciones originadas por la variacién del tipo de cambio, como por las originadas por la permuta de los tipos
de interés de las monedas implicadas antes descrita, habran de calificarse como ganancia o pérdida patrimonial
conforme a lo previsto en el articulo 33.1 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas.

Por lo que se refiere a la imputacion temporal, el articulo 14 de la misma Ley 35/2006 establece en su
apartado 1.c) lo siguiente:

“c) Las ganancias y pérdidas patrimoniales se imputaran al periodo impositivo en que tenga lugar la
alteracion patrimonial.”

En los contratos sobre pares de divisas objeto de consulta la aplicacion del precepto anterior implica que
haya de estarse al momento en que se genera el derecho o la obligacion de pago derivados de las liquidaciones a
gue den lugar dichos contratos, para determinar cuadndo se considera producida la alteracién en el patrimonio del
contribuyente, a efectos de la imputacion temporal de la ganancia o pérdida patrimonial obtenida.

En los términos y condiciones incluidos en el contrato marco aportado en el caso objeto de consulta, en la
clausula 9.12, sobre retirada de fondos de la cuenta, se indica que “... las ganancias no liquidadas de cualquier
posicion abierta... no estaran disponibles para su retirada.”. De ello parece desprenderse que el resultado que estos
contratos originen por diferencias de tipo de cambio entre las monedas subyacentes no se obtendria hasta el
momento de la liquidacion al cierre de los mismos, por lo que sera en dicho momento cuando deba entenderse
producida la ganancia o pérdida patrimonial resultante. Ello sin perjuicio de la ganancia o pérdida procedente de la
permuta de tipos de interés por contratos abiertos al final del dia, que habrd de considerarse producida en el
momento en que se realice cada liquidacién por este concepto.

En cuanto a la integracién en la base imponible, el articulo 45 de la Ley 35/2006 establece:

“Formaran la renta general los rendimientos y las ganancias y pérdidas patrimoniales que con arreglo a lo
dispuesto en el articulo siguiente no tengan la consideracion de renta del ahorro, asi como las imputaciones de renta
a que se refieren los articulos 85, 91, 92 y 95 de esta Ley y el Capitulo Il del Titulo VII del texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades.”

Por su parte, el articulo 46.b) de la misma Ley 35/2006, en su redaccion vigente desde 1 de enero de 2013,
dispone que constituyen renta del ahorro: “b) Las ganancias y pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto
con ocasion de transmisiones de elementos patrimoniales adquiridos o de mejoras realizadas en los mismos con
mas de un afio de antelacion a la fecha de la transmision o de derechos de suscripcion que correspondan a valores
adquiridos, asimismo con la misma antelacion”.

Los articulos 48 y 49 de la misma Ley se ocupan de la integracion y compensacion de rentas en la base
imponible general y en la base imponible del ahorro respectivamente.

Asi, el articulo 48, en su redaccion vigente desde 1 de enero de 2013, sefiala lo siguiente:

“La base imponible general sera el resultado de sumar los siguientes saldos:

a) El saldo resultante de integrar y compensar entre si, sin limitacién alguna, en cada periodo impositivo, los
rendimientos y las imputaciones de renta a que se refiere el articulo 45 de esta Ley.

b) El saldo positivo resultante de integrar y compensar, exclusivamente entre si, en cada periodo impositivo,
las ganancias y pérdidas patrimoniales, excluidas las previstas en el articulo siguiente.

Si el resultado de la integracién y compensacion a que se refiere este parrafo arrojase saldo negativo, su
importe se compensara con el saldo positivo de las rentas previstas en el parrafo a) de este articulo, obtenido en el
mismo periodo impositivo, con el limite del 10 por ciento de dicho saldo positivo.
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Si tras dicha compensacion quedase saldo negativo, su importe se compensard en los cuatro afios
siguientes en el mismo orden establecido en los péarrafos anteriores.

La compensacién debera efectuarse en la cuantia maxima que permita cada uno de los ejercicios siguientes
y sin que pueda practicarse fuera del plazo de cuatro afios mediante la acumulacién a pérdidas patrimoniales de
ejercicios anteriores.”

Por su parte, el articulo 49 dispone:

“1. La base imponible del ahorro estara constituida por el saldo positivo de sumar los siguientes saldos:

(..)

b) El saldo positivo resultante de integrar y compensar, exclusivamente entre si, en cada periodo impositivo,
las ganancias y pérdidas patrimoniales obtenidas en el mismo a que se refiere el articulo 46 de esta Ley.

Si el resultado de la integracion y compensacion arrojase saldo negativo, su importe sélo se podra
compensar con el positivo que se ponga de manifiesto durante los cuatro afios siguientes.

2. Las compensaciones previstas en el apartado anterior deberan efectuarse en la cuantia méxima que
permita cada uno de los ejercicios siguientes y sin que puedan practicarse fuera del plazo a que se refiere el apartado
anterior mediante acumulacion a rentas negativas de ejercicios posteriores.”

Conforme a los preceptos anteriores, las ganancias o pérdidas patrimoniales que a partir de 1 de enero de
2013 hubiera obtenido el consultante procedentes de las liquidaciones originadas por las diferencias de tipo de
cambio en los contratos sobre pares de divisas, sobre la base de que dichas liquidaciones se producen en el
momento del cierre del contrato, se integrardn y compensaran en la base imponible general, segun lo previsto en el
articulo 48, cuando entre el momento de la apertura y el cierre del contrato no haya transcurrido mas de un afio; en
caso de haber transcurrido més de una afio, la integracién y compensacion de la ganancia o pérdida patrimonial
obtenida se realizaria en la base imponible del ahorro en la forma prevista en el articulo 49.

Por lo que se refiere a las ganancia o pérdidas patrimoniales obtenidas a partir de 1 de enero de 2013
procedentes de la permuta de tipos de interés por contratos abiertos al final del dia, en la medida en que estas
rentas se originen diariamente, habran de ser objeto de integracion y compensacion en la base imponible general,
conforme a lo dispuesto en el articulo 48 antes trascrito.

Dado que las liquidaciones derivadas de los contratos sobre pares de divisas se efectian en una unidad
monetaria distinta de la moneda nacional, la ganancia o pérdida obtenida debera convertirse a la moneda nacional
al tipo de cambio oficial correspondiente a la fecha en que se produce la alteracion patrimonial que determina la
obtencién de dicha renta. A estos efectos, y segun lo dispuesto en el articulo 36 de la Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, sobre introduccion al Euro, tendré la consideracion de cambio oficial de la moneda nacional frente a otras
divisas el que publique para el euro el Banco Central Europeo, por si 0 a través del Banco de Espafia.

Finalmente, las ganancias o pérdidas patrimoniales procedentes de los contratos sobre pares de divisas
habran de consignarse en los respectivos apartados de la declaracion del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas correspondientes a ganancia y pérdidas patrimoniales derivadas de la transmision de elementos
patrimoniales. No obstante, las dudas que se susciten en relacion con la cumplimentacion de la declaracion deben
plantearse a la Agencia Estatal de Administracion Tributaria, por ser materia de su competencia.

Lo que comunico a Vd. con efectos vinculantes, conforme a lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 89 de
la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

Fuente: Sitio web del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.
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