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SUMARIO:

IAE. Cuota. Coeficiente de ponderacion. Sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva
(SGEIC). El importe neto de la cifra de negocios a considerar a efectos tanto de la aplicacion de la
exencion, como del coeficiente de ponderacién, esta integrado no solo por los ingresos correspondientes a
la actividad econd6mica realizada por el sujeto pasivo que se encuentra gravada por el impuesto, sino
también por los ingresos correspondientes al resto de las actividades economicas realizadas por el mismo,
incluidas las exentas vy, en su caso, por los correspondientes al conjunto de entidades integrantes del
grupo. La actividad de las entidades de capital-riesgo (ECR) consiste en financiar a empresas mediante la
toma de participaciones temporales en el capital social de las mismas. Las ECR son gestionadas por
sociedades gestoras autorizadas (sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado -
SGEIC) y pueden adoptar la forma juridica de sociedades de capital-riesgo (SCR) o de fondos de capital-
riesgo (FCR). Por su parte, las SGEIC son sociedades cuyo objeto social es la gestion de las inversiones
de una o varias ECR. Asi, en el caso de los FCR, dado que no tienen personalidad juridica propia,
necesitan una sociedad externa que los gestione y represente. La SGEIC, aunque ejerce las facultades de
dominio, no es la propietaria del fondo, sino que actia en nombre de los inversores propietarios de las
participaciones del FCR. En el caso de las SCR, pueden optar por ser a su vez su propia sociedad gestora
0 tener una sociedad gestora externa. El desempefio por las SGEIC de las funciones de gestion y
administracion de las ECR, o el ejercicio de facultades de dominio de los FCR, no implica necesariamente
que las SGEIC formen con las ECR que gestionan un grupo en el sentido del art. 42 del Cddigo de
Comercio. Por tanto, por las solas funciones de gestién y administracion de las ECR que desempefian las
SGEIC, las SGEIC no forman un grupo con las ECR que gestionan, a los efectos de su tributacion en el
IAE. No obstante, en aquellos casos en los que si se de alguna de las circunstancias del art. 42 del Cédigo
de Comercio entre las SGEIC y las ECR que gestionen o cualquier otra entidad, porque si exista un control
derivado de la posesion de la mayoria de los derechos de voto o la facultad de nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros del 6rgano de administracion, si habra que tener en cuenta el importe neto de la
cifra de negocios del conjunto de entidades pertenecientes a dicho grupo.

PRECEPTOS:

RDLeg 2/2004 (TR LHL), arts. 78 a 91.

RDLeg 1564/1989 (TRLSA), art. 191.

RDLeg. 1/2010 (TR Ley de Sociedades de Capital).

RD de 22 de agosto de 1885 (Codigo de Comercio), arts. 35, 42 y 43.

RD 1159/2010 (Normas para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas), Cap. .
Ley 22/2014 (Entidades de capital-riesgo), arts. 3, 9, 16, 26, 30 y 41.

Descripcion sucinta de los hechos:

La consultante es una asociacion sin animo de lucro que representa los intereses profesionales de sus
socios, las entidades de capital-riesgo.

Cuestion planteada:

Si, a los efectos de la aplicacién del coeficiente de ponderacién del Impuesto sobre Actividades
Econémicas de las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado que gestionan
entidades de capital-riesgo, en el calculo del importe neto de la cifra de negocios de estas sociedades es correcto
gue no sé tenga en cuenta la cifra de negocios correspondiente a las entidades de capital-riesgo (bien sociedad de
capital-riesgo o bien fondo de capital-riesgo) ni la de las sociedades en que estas Ultimas participan, al no formar
parte de su grupo.

Contestacion:

El Impuesto sobre Actividades Econdémicas (IAE) se regula en los articulos 78 a 91 del texto refundido de la Ley
Reguladora de las Haciendas Locales (TRLRHL), aprobado por el Real Decreto Legislativo 2/2004, de 5 de marzo.

www.fiscal-impuestos.com Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia



http://www.fiscal-impuestos.com/
http://www.cef.es/masters.asp?web_origen=pdf-fiscalimpuestos
http://www.cef.es/cursos.asp?web_origen=pdf-fiscalimpuestos
http://www.cef.es/oposiciones.asp?web_origen=pdf-fiscalimpuestos
http://www.cef.es/libros?web_origen=pdf-fiscalimpuestos
http://www.normacef.com/

NI Fiscal Impuestos

El articulo 86 del TRLRHL regula el coeficiente de ponderacién estableciendo que sobre las cuotas
municipales, provinciales o nacionales fijadas en las tarifas del impuesto se aplicara, en todo caso, un coeficiente
de ponderacion determinado en funcién del importe neto de la cifra de negocios del sujeto pasivo y el cuadro
contenido en el propio articulo. A los efectos de la aplicacion de este coeficiente de ponderacién, el importe neto
de la cifra de negocios del sujeto pasivo sera el correspondiente al conjunto de actividades econémicas ejercidas
por €l y se determina de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.1.c) del TRLRHL.

El articulo 82.1.c) del TRLRHL regula la exencién en el IAE aplicable a aquellos sujetos pasivos cuyo
importe neto de la cifra de negocios sea inferior a 1.000.000 de euros. Para el calculo de este importe se tienen en
cuenta las siguientes reglas contenidas en el mismo articulo:

“12 El importe neto de la cifra de negocios se determinara de acuerdo con lo previsto en el articulo 191 del
texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre.

22 El importe neto de la cifra de negocios sera, en el caso de los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades o de los contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes, el del periodo impositivo
cuyo plazo de presentacién de declaraciones por dichos tributos hubiese finalizado el afio anterior al del devengo
de este impuesto. En el caso de sociedades civiles y las entidades a que se refiere el articulo 35.4 de la Ley
58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria, el importe neto de la cifra de negocios sera el que corresponda al
penultimo afio anterior al de devengo de este impuesto. Si dicho periodo impositivo hubiera tenido una duracién
inferior al afio natural, el importe neto de la cifra de negocios se elevara al afio.

32 Para el calculo del importe neto de la cifra de negocios del sujeto pasivo, se tendra en cuenta el
conjunto de las actividades econdémicas ejercidas por él.

No obstante, cuando la entidad forme parte de un grupo de sociedades en el sentido del articulo 42 del
Cabdigo de Comercio, el importe neto de la cifra de negocios se referira al conjunto de entidades pertenecientes a
dicho grupo.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, se entendera que los casos del articulo 42 del Cédigo de
Comercio son los recogidos en la seccion 12 del capitulo | de las normas para la formulaciéon de las cuentas
anuales consolidadas aprobadas por Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

42 En el supuesto de los contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes, se atenderé al
importe neto de la cifra de negocios imputable al conjunto de los establecimientos permanentes situados en
territorio espafiol.”

Asi, el articulo 42 del Cédigo de Comercio, en redaccion dada por la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma
y adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con base en la
normativa de la Unién Europea, establece:

“1. Toda sociedad dominante de un grupo de sociedades estara obligada a formular las cuentas anuales y
el informe de gestién consolidados en la forma prevista en esta seccion.

Existe un grupo cuando una sociedad ostente o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control de otra
u otras. En particular, se presumird que existe control cuando una sociedad, que se calificara como dominante, se
encuentre en relacién con otra sociedad, que se calificara como dependiente, en alguna de las siguientes
situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion.

c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con terceros, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Haya designado con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracién, que
desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los dos
ejercicios inmediatamente anteriores. En particular, se presumird esta circunstancia cuando la mayoria de los
miembros del érgano de administracién de la sociedad dominada sean miembros del érgano de administracion o
altos directivos de la sociedad dominante o de otra dominada por ésta. Este supuesto no dara lugar a la
consolidacioén si la sociedad cuyos administradores han sido nombrados, esta vinculada a otra en alguno de los
casos previstos en las dos primeras letras de este apartado.

A los efectos de este apartado, a los derechos de voto de la entidad dominante se afiadiran los que posea
a través de otras sociedades dependientes 0 a través de personas que actlien en su propio nombre pero por
cuenta de la entidad dominante o de otras dependientes, o aquellos de los que disponga concertadamente con
cualquier otra persona.
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2. La obligacién de formular las cuentas anuales y el informe de gestion consolidados no exime a las
sociedades integrantes del grupo de formular sus propias cuentas anuales y el informe de gestion
correspondiente, conforme a su régimen especifico.

3.(...).

De acuerdo con lo anterior, el importe neto de la cifra de negocios a considerar a efectos tanto de la
aplicacion de la exencion, como del coeficiente de ponderacion, esta integrado no solo por los ingresos
correspondientes a la actividad econdmica realizada por el sujeto pasivo que se encuentra gravada por el
impuesto, sino también por los ingresos correspondientes al resto de las actividades econdmicas realizadas por el
mismo, incluidas las exentas (“el conjunto de las actividades econémicas ejercidas por él”) y, en su caso, por los
correspondientes al conjunto de entidades integrantes del grupo (“al conjunto de entidades pertenecientes a dicho
grupo”).

La remision que hace la regla 12 al articulo 191 del texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
hay que entenderla actualmente referida al apartado 2 del articulo 35 del Cédigo de Comercio, que es el que
regula la determinacion del importe neto de la cifra de negocios; ya que el Real Decreto Legislativo 1564/1989 fue
derogado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, y en esta Ultima norma legal ya no se regula la determinacién del importe neto de la
cifra de negocios.

El articulo 35.2 del Cddigo de Comercio dispone que: “La cifra de negocios comprendera los importes de

la venta de los productos y de la prestacion de servicios u otros ingresos correspondientes a las actividades
ordinarias de la empresa, deducidas las bonificaciones y demas reducciones sobre las ventas asi como el
Impuesto sobre el Valor Afadido, y otros impuestos directamente relacionados con la mencionada cifra de
negocios, que deban ser objeto de repercusion.”
La remision que hace la regla 32 del articulo 82.1.c) del TRLRHL al “grupo de sociedades en el sentido del articulo
42 del Codigo de Comercio”, se refiere a los distintos casos enumerados en dicho articulo 42 en los que se
considera que existe un grupo de sociedades, con independencia de la obligacion o no de formular cuentas
consolidadas.

Y, ello es asi, porque el articulo 42 del Cddigo de Comercio esta incluido en la seccién tercera del Titulo Il
del Libro | del Codigo de Comercio, que regula la presentacién de las cuentas de los grupos de sociedades.

El apartado 1 del articulo 42 dispone que toda sociedad dominante de un grupo de sociedades esta
obligada a formular las cuentas anuales y el informe de gestion consolidados en la forma prevista en la seccion
tercera. A continuacion, el mismo apartado regula los supuestos en los que se considera que existe un grupo de
sociedades: “cuando una sociedad ostente o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control de otra u otras”, y
enumera una serie de casos en los que se presumen la existencia de dicho control.

Por su parte, el articulo 43 del Cddigo de Comercio regula los casos en los que las sociedades
mencionadas en el articulo 42 (las integrantes de un grupo de sociedades por la existencia de un control de una
sociedad sobre otra u otras) no estan obligadas a presentar las cuentas anuales. Es decir, son aquellos casos en
los que, a pesar de existir tal grupo de sociedades, no hay obligacion de formular cuentas anuales consolidadas.

Por tanto, no hay una identidad entre grupo de sociedades y obligacion de presentar cuentas anuales
consolidadas, ya que hay grupos de sociedades eximidos de dicha obligacion.

La remisién que efectta el articulo 82.1.c) del TRLRHL al articulo 42 del Cddigo de Comercio es para
determinar los supuestos en que el importe neto de la cifra de negocios a tener en cuenta a efectos de la
aplicacion de la exencién y, consecuentemente, del coeficiente de ponderacion del articulo 86, sera el resultante
de la adicion de los importes netos de la cifra de negocios de las sociedades o entidades entre las que se dan las
relaciones de dominio o control sefialadas en el mencionado articulo 42.

Asimismo, la referencia que hace la regla 32 del articulo 82.1.c) del TRLRHL a la seccién 12 del capitulo |
de las normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, aprobadas por Real Decreto 1815/1991,
de 20 de diciembre, ha de entenderse actualmente referida a la seccién 12 del capitulo | de las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.
Esta seccion 12 (incluida dentro del capitulo |, “Sujetos de la consolidacion”) regula los grupos de sociedades a
efectos de la consolidacion de cuentas, indicando en el articulo 1 que el grupo de sociedades esta formado por
una sociedad dominante y sus sociedades dependientes, siendo sociedad dominante aquella que ejerza o pueda
ejercer, directa o indirectamente, el control sobre otra u otras y, entendiendo por control: “el poder de dirigir las
politicas financieras y de explotacién de una entidad, con la finalidad de obtener beneficios econdémicos de sus
actividades”. A continuacion, el articulo 2 regula los supuestos en los que se presume la existencia de ese “control”
de una sociedad sobre otra, que son los mismos casos que los del articulo 42.1 del Cddigo de Comercio [letras a)
ad)].
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La seccion 22 del capitulo | de las Normas regula otras sociedades que intervienen en la consolidacion,
incluyendo a las sociedades multigrupo y las sociedades asociadas.

Las entidades de capital-riesgo se regulan en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva.

El predmbulo de la Ley 22/2014 considera al capital-riesgo como una fuente de financiacion para las
empresas, alternativa al crédito bancario, y lo define como “aquellas estrategias de inversion que canalizan
financiacion de forma directa o indirecta a empresas, maximizan el valor de la empresa generando gestion y
asesoramiento profesional, y desinvierten en la misma con el objetivo de aportar elevadas plusvalias para los
inversores”.

Las entidades de capital-riesgo (ECR) son entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado que obtienen
capital de una serie de inversores mediante una actividad comercial cuyo fin mercantil es generar ganancias o
rendimientos para los inversores y cuyo objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera y que no coticen en mercados de valores (articulos
3y 9delaley22/2014).

Las ECR son gestionadas por sociedades gestoras autorizadas (sociedad gestora de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado - SGEIC) y pueden adoptar la forma juridica de sociedades de capital-riesgo
(SCR) o de fondos de capital-riesgo (FCR).

Las SCR son ECR que revisten la forma de sociedades andnimas y pueden realizar las actividades
propias de las ECR por ellas mismas o a través de una SGEIC (articulo 26 de la Ley 22/2014).

Los FCR son patrimonios separados sin personalidad juridica, pertenecientes a una pluralidad de
inversores, cuya gestion y representacion corresponde a una sociedad gestora (SGEIC), que ejerce las facultades
de dominio sin ser propietaria del fondo. Sus actividades, tanto principal como complementarias, son realizadas
por la SGEIC (articulo 30 de la Ley 22/2014).

Las SGEIC son sociedades anénimas cuyo objeto social es la gestidon de las inversiones de una o varias
ECR. Cada ECR tiene una sola gestora. En el caso de SCR, la propia sociedad puede actuar como sociedad
gestora (articulo 41 de la Ley 22/2014).

De acuerdo con el articulo 16 de la Ley 22/2014, las ECR no pueden invertir mas del 25 por ciento de su
activo computable en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35 por ciento en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

La prevision establecida en el articulo 82.1.c) del TRLRHL de considerar el importe neto de la cifra de
negocios correspondiente al conjunto de actividades econdémicas ejercidas por el conjunto de entidades
pertenecientes a un grupo de sociedades es una clausula antielusién que pretende evitar que el sujeto pasivo,
mediante la division de su actividad econdmica en varias entidades, disminuya el importe neto de la cifra de
negocios de cada una de ellas a los efectos de que resulte de aplicacion la exencién en el impuesto o un menor
coeficiente de ponderacién.

La actividad de las entidades de capital-riesgo, de acuerdo con su normativa sectorial, consiste en
financiar a empresas mediante la toma de participaciones temporales en el capital social de las mismas, con un
doble fin: generar rendimientos para sus inversores (plusvalia que se obtiene en el momento de la desinversion en
la empresa participada temporalmente) y facilitar financiacion a empresas de caracter no financiero que tienen
dificultades para el acceso al crédito bancario.

Por su parte, las SGEIC son sociedades cuyo objeto social es la gestion de las inversiones de una o varias
ECR. Estan encargadas de la gestiébn y administracion de las ECR y son responsables de garantizar el
cumplimiento por parte de las entidades que gestiona de lo previsto en su normativa reguladora.

Esta funcion de gestién y administracion de las ECR, que es comun al resto de las instituciones de
inversion colectiva, viene impuesta por su normativa sectorial que establece la obligacion de que cada ECR tenga
una sociedad gestora.

Asi, en el caso de los FCR, dado que no tienen personalidad juridica propia, necesitan una sociedad
externa que los gestione y represente. La SGEIC, aunque ejerce las facultades de dominio, no es la propietaria del
fondo, sino que actla en nombre de los inversores propietarios de las participaciones del FCR. En el caso de las
SCR, pueden optar por ser a su vez su propia sociedad gestora o tener una sociedad gestora externa.

En consecuencia, el desempefio por las SGEIC de las funciones de gestién y administracién de las ECR, o
el ejercicio de facultades de dominio de los FCR, no implica necesariamente que las SGEIC formen con las ECR
gue gestionan un grupo en el sentido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a los efectos de lo dispuesto en los
articulos 82.1.c) y 86 del TRLRHL.

Por tanto, por las solas funciones de gestion y administracion de las ECR que desempefian las SGEIC, las
SGEIC no forman un grupo con las ECR que gestionan, a los efectos de su tributacion en el IAE.

No obstante, en aquellos casos en los que si se de alguna de las circunstancias del citado articulo 42 del
Caddigo de Comercio entre las SGEIC y las ECR que gestionen o cualquier otra entidad, porque si exista un control
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derivado de la posesion de la mayoria de los derechos de voto o la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de
los miembros del érgano de administracion, si habra que tener en cuenta el importe neto de la cifra de negocios
del conjunto de entidades pertenecientes a dicho grupo.

Lo que comunico a Vd. con efectos vinculantes, conforme a lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 89
de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria, y en el apartado 2 del articulo 68 del Reglamento
general de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacién de los tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio.

A este respecto, debe sefialarse que la aplicacion de los criterios generales contenidos en esta
contestacion a cada una de las empresas del sector dependera de las circunstancias concretas que se den en
cada caso.
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