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SUMARIO:

IS. Deducciones para evitar la doble imposicion. Deduccién por doble imposicidn interna.
Deduccion por doble imposicién de dividendos. En la medida en que, respecto de las participaciones
poseidas, se cumplen los requisitos establecidos en el art. 21 de la LIS, la renta que genere la transmisién
de los derechos preferentes de suscripcion podra aplicar la exencion alli regulada.

PRECEPTOS:
Ley 27/2014 (LIS), arts. 10 y 21.
Descripcién sucinta de los hechos:

La entidad consultante A, dispone de una participacién mayoritaria en la sociedad C residente en territorio
espafiol, correspondiendo el resto de la participaciébn a otra sociedad del mismo grupo también residente en
territorio espafiol, la entidad B.

La sociedad C desea realizar una ampliacion de capital a la que la entidad A no acudira, teniendo que
adquirir para ello con anterioridad a la ampliacién, el otro socio (la entidad B), los derechos de suscripcién
preferente a precio de mercado a la sociedad A.

La sociedad participada C, es una sociedad operativa dedicada al comercio nacional e internacional de
productos quimicos, que no percibe dividendos ni participaciones en beneficios o rentas derivadas de la
transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades en mas del 70 por ciento
de sus ingresos, en los términos previstos en el articulo 21 de la Ley 27/2014.

La entidad consultante dispone de esta participacibn mayoritaria de forma ininterrumpida desde su
adquisicién, en marzo de 2012, a través de un canje de valores, en el que todas las entidades intervinientes eran y
siguen siendo residentes en territorio espafiol, acogida la operacién al régimen especial de Fusiones, escisiones,
aportaciones no dinerarias y canje de valores y, por tanto, con una antigliedad superior al afio hasta el momento
de la exigibilidad de los derechos de asignacién preferente. Después de la ampliacién seguir4 conservando un
porcentaje superior al 5% de la sociedad B. El importe recibido no debe ser objeto de entrega a otra entidad con
ocasion de un contrato que verse sobre los valores de los que aquellos procedan.

Cuestién planteada:

Si el importe percibido por los derechos de suscripcion preferente por la sociedad A, cumpliendo los
requisitos previstos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, quedaria exonerado de gravamen.

Contestacion:

El articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS), establece
que:

“ 1. Estaran exentos los dividendos o participaciones en beneficios de entidades, cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

a) Que el porcentaje de participacion, directa o indirecta, en el capital o en los fondos propios de la entidad
sea, al menos, del 5 por ciento o bien que el valor de adquisicion de la participacién sea superior a 20 millones de
euros.

La participacién correspondiente se debera poseer de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia
en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, se debera mantener posteriormente durante el
tiempo necesario para completar dicho plazo. Para el coémputo del plazo se tendra también en cuenta el periodo
en que la participacion haya sido poseida ininterrumpidamente por otras entidades que rednan las circunstancias a
que se refiere el articulo 42 del Cédigo de Comercio para formar parte del mismo grupo de sociedades, con
independencia de la residencia y de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas.
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En el supuesto de que la entidad participada obtenga dividendos, participaciones en beneficios o rentas
derivadas de la transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades en mas del
70 por ciento de sus ingresos, la aplicaciéon de esta exencién respecto de dichas rentas requerird que el
contribuyente tenga una participacién indirecta en esas entidades que cumpla los requisitos sefialados en esta
letra. El referido porcentaje de ingresos se calculara sobre el resultado consolidado del ejercicio, en el caso de que
la entidad directamente participada sea dominante de un grupo segun los criterios establecidos en el articulo 42
del Codigo de Comercio, y formule cuentas anuales consolidadas. No obstante, la participacion indirecta en filiales
de segundo o ulterior nivel debera respetar el porcentaje minimo del 5 por ciento, salvo que dichas filiales retinan
las circunstancias a que se refiere el articulo 42 del Cédigo de Comercio para formar parte del mismo grupo de
sociedades con la entidad directamente participada y formulen estados contables consolidados.

El requisito exigido en el parrafo anterior no resultara de aplicacion cuando el contribuyente acredite que
los dividendos o participaciones en beneficios percibidos se han integrado en la base imponible de la entidad
directa o indirectamente participada como dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas de la
transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades sin tener derecho a la
aplicacién de un régimen de exenciéon o de deduccién por doble imposicion.

b) Adicionalmente, en el caso de participaciones en el capital o en los fondos propios de entidades no
residentes en territorio esparfiol, que la entidad participada haya estado sujeta y no exenta por un impuesto
extranjero de naturaleza idéntica o anéloga a este Impuesto a un tipo nominal de, al menos, el 10 por ciento en el
ejercicio en que se hayan obtenido los beneficios que se reparten o en los que se participa, con independencia de
la aplicacién de algun tipo de exencion, bonificacion, reduccién o deduccion sobre aquellos.

A estos efectos, se tendrdn en cuenta aquellos tributos extranjeros que hayan tenido por finalidad la
imposiciéon de la renta obtenida por la entidad participada, con independencia de que el objeto del tributo lo
constituya la renta, los ingresos o cualquier otro elemento indiciario de aquella.

Se considerara cumplido este requisito, cuando la entidad participada sea residente en un pais con el que Espafia
tenga suscrito un convenio para evitar la doble imposicién internacional, que le sea de aplicacién y que contenga
clausula de intercambio de informacion.

En el supuesto de que la entidad participada no residente obtenga dividendos, participaciones en
beneficios o rentas derivadas de la transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de
entidades, la aplicacion de esta exencion respecto de dichas rentas requerira que el requisito previsto en esta letra
se cumpla, al menos, en la entidad indirectamente participada.

En el supuesto de que la entidad participada, residente o no residente en territorio espafol, obtenga
dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas de la transmisién de valores representativos del
capital o de los fondos propios de entidades procedentes de dos o mas entidades respecto de las que solo en
alguna o algunas de ellas se cumplan los requisitos sefialados en las letras a) 0 a) y b) anteriores, la aplicacién de
la exencién se referira a aquella parte de los dividendos o participaciones en beneficios recibidos por el
contribuyente respecto de entidades en las que se cumplan los citados requisitos.

No se aplicara la exencion prevista en este apartado, respecto del importe de aquellos dividendos o
participaciones en beneficios cuya distribucién genere un gasto fiscalmente deducible en la entidad pagadora.

Para la aplicacién de este articulo, en el caso de distribucion de reservas se atendera a la designacién
contenida en el acuerdo social y, en su defecto, se consideraran aplicadas las Ultimas cantidades abonadas a
dichas reservas.

(...)

3. Estara exenta la renta positiva obtenida en la transmisién de la participacion en una entidad, cuando se
cumplan los requisitos establecidos en el apartado 1 de este articulo. El mismo régimen se aplicara a la renta
obtenida en los supuestos de liquidacion de la entidad, separacion del socio, fusion, escisién total o parcial,
reduccion de capital, aportacion no dineraria o cesion global de activo y pasivo.

El requisito previsto en la letra a) del apartado 1 de este articulo debera cumplirse el dia en que se
produzca la transmision. El requisito previsto en la letra b) del apartado 1 debera ser cumplido en todos y cada uno
de los ejercicios de tenencia de la participacion.

No obstante, en el caso de que el requisito previsto en la letra b) del apartado 1 no se cumpliera en alguno
o algunos de los ejercicios de tenencia de la participacion, la exencion prevista en este apartado se aplicara de
acuerdo con las siguientes reglas:

a) Respecto de aquella parte de la renta que se corresponda con un incremento neto de beneficios no
distribuidos generados por la entidad participada durante el tiempo de tenencia de la participacion, se considerara
exenta aquella parte que se corresponda con los beneficios generados en aquellos ejercicios en los que se cumpla
el requisito establecido en la letra b) del apartado 1.

b) Respecto de aquella parte de la renta que no se corresponda con un incremento neto de beneficios no
distribuidos generados por la entidad participada durante el tiempo de tenencia de la participacion, la misma se
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entendera generada de forma lineal, salvo prueba en contrario, durante el tiempo de tenencia de la participacion,
considerandose exenta aquella parte que proporcionalmente se corresponda con la tenencia en los ejercicios en
gue se haya cumplido el requisito establecido en la letra b) del apartado 1.

En el caso de transmision de la participacion en el capital o en los fondos propios de una entidad residente
0 no residente en territorio espafiol que, a su vez, participara en dos 0 mas entidades respecto de las que s6lo en
alguna o algunas de ellas se cumplieran los requisitos previstos en las letras a) o b) del apartado 1, la exencién
prevista en este apartado se aplicard de acuerdo con las siguientes reglas:

1.° Respecto de aquella parte de la renta que se corresponda con un incremento neto de beneficios no
distribuidos generados por las entidades indirectamente participadas durante el tiempo de tenencia de la
participacion, se considerara exenta aquella parte de la renta que se corresponda con los beneficios generados
por las entidades en las que se cumpla el requisito establecido en la letra b) del apartado 1.

2.° Respecto de aquella parte de la renta que no se corresponda con un incremento neto de beneficios no
distribuidos generados por las entidades indirectamente participadas durante el tiempo de tenencia de la
participacion, se considerara exenta aquella parte que proporcionalmente sea atribuible a las entidades en que se
haya cumplido el requisito establecido en la letra b) del apartado 1.

La parte de la renta que no tenga derecho a la exencién en los términos sefialados en este apartado se
integrara en la base imponible, teniendo derecho a la deduccion establecida en el articulo 31 de esta Ley, en caso
de proceder su aplicacién, siempre que se cumplan los requisitos necesarios para ello. No obstante, a los efectos
de lo establecido en la letra a) del apartado 1 del citado articulo, se tomar& exclusivamente el importe efectivo de
lo satisfecho en el extranjero por razon de gravamen de naturaleza idéntica o anéloga a este Impuesto, por la
parte que proporcionalmente se corresponda con la renta que no tenga derecho a la exencién correspondiente a
aquellos ejercicios o entidades respecto de los que no se haya cumplido el requisito establecido en la letra b) del
apartado 1 de este articulo, en relacion con la renta total obtenida en la transmision de la participacion.

..y

Por su parte, el articulo 10.3 de la LIS, dispone que “En el método de estimacion directa, la base imponible
se calculara, corrigiendo, mediante la aplicacién de los preceptos establecidos en esta Ley, el resultado contable
determinado de acuerdo con las normas previstas en el Cédigo de Comercio, en las demas leyes relativas a dicha
determinacion y en las disposiciones que se dicten en desarrollo de las citadas normas”.

En el presente caso, la entidad consultante procede a la venta de los derechos de suscripcion, a tal efecto
la norma de registro y valoracion 92 del Plan General de Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1514/2007, de
16 de Noviembre, en su apartado 2.6.2, en relacién con los activos financieros disponibles para la venta, considera
que: “...En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe
corresponderd al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos
financieros asociados, y se determinara aplicando alguna formula valorativa de general aceptaciéon.” En términos
similares se manifiesta esa misma norma de valoracion en su apartado 2.5.2 en relacion con las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Por tanto, el resultado contable que resulte de este
criterio de valoracién contable se integraria en la base imponible de la entidad transmitente de tales derechos.

No obstante, aun cuando el presente caso no se corresponda con la percepcion de dividendos distribuidos
por una entidad participada ni con la transmision de la participacion tenida en esa entidad, sin embargo, la
interpretacion del articulo 21 de la LIS debe realizarse de acuerdo con la finalidad de dicho precepto, esto es, dejar
exenta la renta derivada de las participaciones tenidas en entidades que cumplan los requisitos establecidos en
dicho precepto, circunstancia que concurre en el caso planteado pues la renta obtenida en la transmision de los
derechos de suscripcion representa la valoracion de los derechos econdmicos en el patrimonio de la entidad
participada correspondiente a las acciones que pueden suscribirse con tales derechos, esto es, con las reservas
expresas y tacitas de aquella entidad cuya percepcién se transmite a los adquirentes de tales derechos, por lo que
la transmision de derechos de suscripciéon producen unos efectos econdmicos equivalentes a la transmision de la
participacion en la entidad participada.

Por tanto, en la medida en que, respecto de las participaciones poseidas, se cumplen los requisitos
establecidos en el articulo 21 de la LIS, la renta que genere la transmision de los derechos preferentes de
suscripciéon podra aplicar la exencién alli regulada.

Lo que comunico a Vd. con efectos vinculantes, conforme a lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 89
de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.
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