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IRPF. Ganancias y pérdidas patrimoniales. Calculo. Normas generales. Transmisiones onerosas.
Valor de adquisicién. Valor de transmisidn. Préstamo de valores. No se computan los importes pagados
como compensacion al prestamista por distribuciones de efectivo (dividendo o prima de asistencia a junta)
o por derechos de suscripcion preferente. El contribuyente tiene contratado con una entidad de crédito un
servicio de inversién mediante el cual efectia ventas en corto de acciones cotizadas en la bolsa espafiola,
tomadas en préstamo, que posteriormente recompra para su devolucion. Si, durante la vigencia del
préstamo, la sociedad emisora de las acciones realiza una distribucion de efectivo, como un dividendo o
prima de asistencia a juntas, o reconoce un derecho de suscripcion preferente, la entidad de crédito carga
en la cuenta del contribuyente una cantidad equivalente al importe bruto de dicha distribucién o al precio de
mercado del derecho de suscripcidn, para su entrega al prestamista de las acciones en compensacién de
los referidos derechos econémicos. Para la determinacion de los valores que se entienden transmitidos y
posteriormente adquiridos en el caso de la existencia de un préstamo de valores, por lo que se refiere a los
gastos de las operaciones de transmision y adquisicion, debe acudirse al art. 35 de la Ley 35/2006 (Ley
IRPF), que establece que para la determinacién de los respectivos valores deben tenerse en cuenta los
gastos y tributos inherentes a dichas operaciones, excluidos los intereses. Por gastos inherentes a la
transmision o a la adquisicion cabe entender aquellos que corresponden a actuaciones directamente
relacionadas, con la venta o con la adquisicion de las acciones, circunstancia que no concurre en las
compensaciones satisfechas por el prestatario por los derechos econdmicos originados por los valores
durante la vigencia del préstamo, ya que la razén por la que se satisfacen no deriva de las operaciones de
compra o de venta de los valores, sino de la toma a préstamo de los mismos. En consecuencia, dichas
compensaciones no forman parte del valor de transmision ni de adquisicién de las acciones. Gestion.
Comunicacion de datos. No hay obligacién de comunicar los importes de venta y de adquisicién de las
acciones previa minoracion del importe de la venta o aumento del de adquisicion en las compensaciones
por distribuciones o derechos de suscripcién preferente. En este modelo de declaracion anual de
operaciones con activos financieros y otros valores mobiliarios, mediante la que se desarrollan determinadas
obligaciones de suministro de informacién a la Administracion tributaria establecidas para los intermediarios
financieros en relacién con su intervencion en las operaciones con valores mobiliarios, en las transmisiones
y adquisiciones de valores debe consignarse el importe integro de la operacion en euros o su contravalor
en los casos de operaciones en divisas, sin que, por tanto, proceda tomar en consideracion las cuantias
satisfechas por compensaciones de derechos econdmicos de los valores; ello sin perjuicio de que la
informacion sobre dichas compensaciones deba también ser suministrada a la Administracion tributaria en
un apartado especifico del citado modelo 198. Rendimientos del capital mobiliario. Cesién aterceros de
capitales propios. Gastos no deducibles. Las compensaciones satisfechas por el prestatario por los
derechos econdmicos generados por los valores durante la vigencia del préstamo no tienen la consideracion
de gasto fiscalmente deducible de los rendimientos del capital mobiliario. Pérdidas patrimoniales.
Supuesto excluidos. La consideracidon para el prestatario de las compensaciones satisfechas por los
derechos econdmicos de los valores tomados a préstamo como un gasto financiero conlleva que dichas
compensaciones, al ser un mayor coste de financiacion de la operacion de préstamo de valores, no puedan
ser computadas como pérdida patrimonial a tenor del art. 33.5 de la Ley IRPF, al tratarse de una aplicacion
de renta o gasto.

PRECEPTOS:
Ley 35/2006 (Ley IRPF), arts. 26, 33 y 35.

Ley 62/2003 (Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social), disp. adic. decimoctava.
RDLeg. 4/2015 (TR Ley Mercado Valores), art. 84.
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Descripcién sucinta de los hechos:

El consultante tiene contratado con una entidad de crédito domiciliada en Espafia un servicio de inversion
mediante el cual efectla, entre otras operaciones, ventas en corto de acciones cotizadas en la bolsa espafiola,
tomadas en préstamo, que posteriormente recompra para su devolucion.

Si, durante la vigencia del préstamo, la sociedad emisora de las acciones realiza una distribucion de efectivo,
como un dividendo o prima de asistencia a juntas, o reconoce un derecho de suscripcién preferente, la entidad de
crédito carga en la cuenta del consultante una cantidad equivalente al importe bruto de dicha distribucién o al precio
de mercado del derecho de suscripciéon, para su entrega al prestamista de las acciones en compensacién de los
referidos derechos econémicos.

Cuestion planteada:

1°) Si a efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas para calcular las ganancias o pérdidas
patrimoniales obtenidas en las operaciones de venta y posterior recompra de las acciones tomadas en préstamo,
efectuadas por el consultante, pueden computarse los importes pagados como compensacion al prestamista por
distribuciones o derechos de suscripcion derivados de dichas acciones.

2°) En caso afirmativo, si la entidad de crédito intermediaria esta obligada a comunicar a la Administracion
tributaria y al consultante los importes de venta y de adquisicion de las acciones previa minoracion del importe de la
venta o aumento del importe de la adquisicién en la cuantia de las citadas compensaciones por distribuciones o
derechos de suscripcion preferente.

Contestacion:

La disposicion adicional decimoctava de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social (BOE de 31 de diciembre), establece el régimen fiscal de determinados préstamos
de valores, y en su apartado 1, conforme a la redaccién dada por la disposicion final tercera de la Ley 47/2007, de
19 de diciembre (BOE de 20 de diciembre), por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, establece:

“1. Lo previsto en esta disposicion adicional resultara de aplicacion a los préstamos de valores mencionados
en el apartado 3 del articulo 36 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como a aquellos que
tengan por objeto valores admitidos a negociacion en bolsas de valores, mercados y sistemas organizados de
negociacion radicados en Estados miembros de la OCDE que cumplan los requisitos previstos en el articulo 30 de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, siempre que, en ambos casos, tales
préstamos retnan las siguientes condiciones:

Que la cancelacioén del préstamo se efectie mediante devolucion de otros tantos valores homogéneos a los
prestados.

Que se establezca una remuneracion dineraria a favor del prestamista y, en todo caso, se convenga la
entrega al prestamista de los importes dinerarios correspondientes a los derechos econémicos o que por cualquier
otro concepto se deriven de los valores prestados durante la vigencia del préstamo.

Que el plazo de vencimiento del préstamo no sea superior a un afio.

Que el préstamo se realice o instrumente con la participacion o mediacién de una entidad financiera
establecida en Espafia y los pagos al prestamista se efectien a través de dicha entidad.”

La referencia efectuada en el apartado transcrito al apartado 3 del articulo 36 de la Ley 24/1988, ha de
entenderse actualmente realizada al articulo 84 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, en el cual se dispone:
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“1. Sin perjuicio de otras modalidades de préstamo, se podra llevar a cabo el préstamo de valores
negociados en un mercado secundario oficial cuya finalidad sea la disposicion de los mismos para su enajenacion
posterior, para ser objeto de préstamo o para servir como garantia en una operacion financiera.

2. El prestatario debera asegurar la devolucion del préstamo mediante la constitucion de las garantias
suficientes. En su caso, la Comisidn Nacional del Mercado de Valores determinara cuales deberan de ser dichas
garantias.

(.)”

De lo expuesto en el escrito de consulta, asi como de la documentacién aportada parece desprenderse que
los préstamos de valores se conciertan sobre acciones negociadas en la bolsa espafiola para su venta en el citado
mercado, respondiendo, por tanto, a una de las finalidades previstas en el articulo 84 del texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores.

Por otra parte, en el contrato de prestacion de servicios facilitado se prevé expresamente que la duracion
maxima del préstamo de valores sera de un afio, asi como la obligacion de devolver los valores prestados mediante
la entrega de valores del mismo tipo y cantidad, considerandose “del mismo tipo” aquellos que “sean del mismo
emisor, de la misma clase, con idéntico valor nominal y que otorguen a sus titulares derechos idénticos a los valores
prestados”.

Asimismo se establece en el citado contrato, salvo para el caso de que la venta y la compra se realicen
intradia, la obligacion para el cliente de satisfacer un tipo de interés que se devengara y se entenderd vencido
diariamente y que recae sobre el precio de cotizacion de los valores tomados en préstamo en el momento de su
venta a crédito, asi como el importe equivalente a las distribuciones o, en su caso, al valor de mercado de los
derechos de suscripcion preferente, que originen los valores durante la duracion del préstamo. Finalmente, tanto el
préstamo de valores como los pagos derivados del mismo se instrumentan a través de la propia entidad de crédito
con la que se contrata la prestacion del servicio de inversién, previéndose una garantia pignoraticia sobre los activos
y el efectivo existente en las cuentas del cliente asociadas a la prestacién del servicio de inversién.

En consecuencia, concurriendo en las operaciones de toma a préstamo de valores realizadas por el
consultante todas las condiciones a que se refiere el apartado 1 de la disposicidn adicional decimoctava de la Ley
62/2003, le sera de aplicacion, a efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, el régimen fiscal
establecido en dicha disposicion adicional.

En el apartado 2.b) de esta disposicion adicional decimoctava se establece el tratamiento tributario que
resulta aplicable al prestatario, y en el nimero 3° de dicho apartado se dispone:

“b) Tratamiento para el prestatario:

3.° Cuando el prestatario deba compensar al prestamista por los derechos econdémicos de los valores
prestados, la compensacién efectivamente satisfecha tendra la consideracion de gasto financiero, con el tratamiento
que corresponda de acuerdo con su imposicién personal.”

Ello conduce, en el presente caso, al examen de las reglas generales establecidas en la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (BOE de 29 de noviembre), en adelante LIRPF.

Asi, sin perjuicio de las especialidades previstas en el numero 5° del citado apartado 2.b) de la disposicion
adicional decimoctava de la Ley 62/2003 para la determinacion de la renta y de los valores que se entienden
transmitidos y posteriormente adquiridos en el caso de la existencia de un préstamo de valores, al tratarse de
acciones negociadas en un mercado secundario oficial, por lo que se refiere a los gastos de las operaciones de
transmision y adquisicion, debe acudirse al articulo 35 de la LIRPF, que establece que para la determinacién de los
respectivos valores de transmision y de adquisicion deben tenerse en cuenta los gastos y tributos inherentes a
dichas operaciones, excluidos los intereses, que hubieran sido satisfechos, en ambos casos, por el consultante.

Por gastos inherentes a la transmisiéon o a la adquisicién cabe entender aquellos que corresponden a
actuaciones directamente relacionadas, respectivamente, con la venta o con la adquisicion de las acciones,
circunstancia que no concurre en las compensaciones satisfechas por el prestatario por los derechos econémicos
originados por los valores durante la vigencia del préstamo, ya que la razon por la que se satisfacen no deriva de
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las operaciones de compra o de venta de los valores, sino de la toma a préstamo de los mismos. En consecuencia,
dichas compensaciones no forman parte del valor de transmision ni de adquisicion de las acciones.

En relacion con la segunda de las cuestiones planteadas, cabe sefialar que, segun se dispone en la Orden
EHA/3895/2004, de 23 de noviembre (BOE de 29 de noviembre), por la que se aprueba el modelo 198, de
declaracion anual de operaciones con activos financieros y otros valores mobiliarios, mediante la que se desarrollan
determinadas obligaciones de suministro de informaciéon a la Administracion tributaria establecidas para los
intermediarios financieros en relacién con su intervencién en las operaciones con valores mobiliarios, en las
transmisiones y adquisiciones de valores debe consignarse “el importe integro de la operaciéon en euros o su
contravalor en los casos de operaciones en divisas”, sin que, por tanto, y consecuentemente con lo sefialado en el
parrafo anterior, proceda tomar en consideracién para declarar los referidos importes las cuantias satisfechas por
compensaciones de derechos econémicos de los valores; ello sin perjuicio de que la informacién sobre dichas
compensaciones deba también ser suministrada a la Administracién tributaria en un apartado especifico del citado
modelo 198.

Por otra parte, en el ambito de los rendimientos del capital mobiliario, el articulo 26 de la LIRPF, dispone en
su apartado 1.a) lo siguiente:

“1. Para la determinacién del rendimiento neto, se deducirdn de los rendimientos integros exclusivamente
los gastos siguientes:

a) Los gastos de administracion y depdsito de valores negociables. A estos efectos, se considerardn como
gastos de administracion y depdsito aquellos importes que repercutan las empresas de servicios de inversion,
entidades de crédito u otras entidades financieras que, de acuerdo con la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, tengan por finalidad retribuir la prestacion derivada de la realizacion por cuenta de sus titulares del
servicio de deposito de valores representados en forma de titulos o de la administracion de valores representados
en anotaciones en cuenta.

No seran deducibles las cuantias que supongan la contraprestacion de una gestién discrecional e
individualizada de carteras de inversion, en donde se produzca una disposicion de las inversiones efectuadas por
cuenta de los titulares con arreglo a los mandatos conferidos por éstos.”

A la vista del citado articulo 26.1.a), las compensaciones satisfechas por el prestatario por los derechos
econdmicos generados por los valores durante la vigencia del préstamo tampoco tienen la consideracion de gasto
fiscalmente deducible de los rendimientos del capital mobiliario.

Finalmente, la consideracion para el prestatario de las compensaciones satisfechas por los derechos
econdmicos de los valores tomados a préstamo como un gasto financiero (conforme al apartado 2.b) 3° de la
disposicion adicional decimoctava de la Ley 62/2003) conlleva que dichas compensaciones, al ser un mayor coste
de financiacion de la operacion de préstamo de valores, tampoco puedan ser computadas como pérdida patrimonial
a tenor de lo previsto en el articulo 33.5 de la LIRPF, al tratarse de una aplicacion de renta o gasto.

Lo que comunico a Vd. con efectos vinculantes, conforme a lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 89 de
la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

Fuente: Sitio web del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.
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