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SUMARIO:

IS. Regimenes especiales. Fusiones. La entidad S, participada integramente por los hermanos PF1y PF2,
posee el 30% de la entidad holding A, y dos filiales, S1 y S2. El 70% restante de la entidad holding A
pertenece a ambos hermanos. Habiendo perdido la entidad S su finalidad original, se plantea una fusién
inversa por la que A absorberia a S. Siempre que se cumplan los requisitos contemplados en la Ley sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles y los dispuesto en el art. 76.1 a) Ley IS, la
operacion podra acogerse al régimen especial de operaciones de reestructuracién en la medida en que los
motivos que la fundamenten tengan la consideracién de econémicamente validos. Base imponible. Gastos
deducibles. Gastos financieros. Los gastos financieros derivados de una compraventa con pago aplazado
de unas participaciones en A podran ser fiscalmente deducibles con el limite del 30% del beneficio operativo
de la entidad absorbente en tanto en cuanto resulte aplicable a la operacion el régimen especial. Régimen
de consolidacion fiscal. En la medida en que la entidad holding A, cabecera de su grupo de consolidacion
fiscal, sigue reuniendo los requisitos para la aplicacion del régimen especial de consolidacion, la operacion
de fusién no afecta al mismo, no obstante, deberan integrarse en el grupo las filiales S1 y S2 siempre que
aquellas cumplan los requisitos para ser dependientes de la entidad A.

PRECEPTOS:

Ley 27/2014 (NFLO17053) (Ley IS), arts. 16, 17, 58, 59, 61, 76, 83 y 89.
Ley 3/2009 (NCL008609) (Modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles), arts. 22 y ss.

Descripcién sucinta de los hechos:

Las personas fisicas PF1 y PF2 (hermanos) son titulares del 67% y del 33%, respectivamente, de las
participaciones sociales de la entidad S, entidad que a su vez ostenta el 30% de la entidad A, el 70% restante
pertenece a las personas fisicas (35% cada una). La entidad S pertenecia desde su constitucion a 3 hermanos (PF1,
PF2 y PF3), y la entidad A fue adquirida a por estos 3 hermanos en 2012 cuando, tras la reorganizacion del
patrimonio familiar, sus padres les donaron, por partes iguales, el 100% del capital de esta Gltima. Sin embargo,
debido a las diferencias entre los hermanos PF3 se desvincul6 del grupo familiar, para ello:

-Transmitié en diciembre de 2014 sus participaciones en S a PF1 y a PF2.

-Desvinculacioén de A, entre otras, mediante la transmision en diciembre de 2014 de sus participaciones a
S, mediante una compraventa con pago aplazado, motivo por el cual, a dia de hoy y durante los proximos 8 afios,
S tiene una deuda con PF3 que se ird amortizando anualmente, junto con los correspondientes intereses.

La entidad S, ademas del 30% en A, tiene, entre otras, diversas filiales como S1 y S2, ambas participadas
al 100%, y el 25% de E. Estas entidades se encuentran dedicadas a la investigacion y desarrollo de nuevas
tecnologias y productos en el marco del reciclaje de vidrios y otros productos, actividades que, desde sus comienzos,
se quisieron mantener separadas de la actividad productiva de A.

Por su parte, la sociedad A es la holding cabecera de un grupo empresarial dedicado a la gestion y
transformacion de residuos de vidrio en calcin u otros subproductos, asi como a su posterior comercializacién. Esta
entidad, junto con sus cinco filiales (participadas al 100%), tributa en el régimen especial de consolidacion fiscal del
Impuesto sobre Sociedades.

Puesto que en la actualidad la entidad S ha perdido su finalidad original, sin que su mantenimiento como
sociedad de cartera tenga ninguna justificacion juridica ni econdmica, se plantea llevar a cabo una fusion por la que
la entidad A absorberia a la entidad S.

La entidad S dispone de bases imponibles negativas. A este respecto, la entidad A se subrogaria en las
citadas bases imponibles negativas, no siendo dicha circunstancia determinante en la operacién.

La operacién descrita se efectlia con las siguientes finalidades:

-Simplificar la estructura societaria y de los 6rganos de administracion, eliminando duplicidades en la carga
administrativa y legal.
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-Simplificar la gestion del grupo, evitando la duplicidad de costes de administracion y gestién operativa de
las compafiias, permitiendo el ahorro de costes en el cumplimiento de las obligaciones fiscales, mercantiles,
contables y de servicios profesionales externos.

-Facilitar la percepcion de la sociedad A frente a terceros.

-Unificar bajo una misma sociedad las filiales que de alguna manera se dedican a actividades relacionadas.

-Afianzar a la entidad A como una entidad holding, lo que permitiria desarrollar una direccion estratégica
Unica con el consiguiente abaratamiento de costes y una gestion mas eficaz.

-Facilitar y centrar la obtencién de liquidez en la entidad holding A, via distribucién de dividendos
procedentes de las sociedades participadas, que se destinarian a nuevos proyectos empresariales que pudieran
iniciarse en un futuro, o financiar actividades ya existentes que precisaran de ayuda, mejorando la capacidad de
distribucion y reinversién de beneficios al eliminar las sociedades intermedias.

-Facilitar la financiacion de las actividades de las sociedades filiales.

- La fusién inversa permite simplificar el proceso frente a terceros, manteniendo la denominacion, posicion
juridica y las relaciones comerciales de la entidad absorbente que tiene un volumen de activos y nimero de clientes
superior a la absorbida. En este sentido, la fusion directa podria generar un impacto negativo sobre determinadas
relaciones juridicas asumidas por la sociedad A. Se pretende también evitar ciertas ineficiencias en relacion a costes
de gestion, administracién y financieros, por cuanto que la fusién directa obligaria a efectuar comunicaciones a
terceros, asi como a incurrir en costes de registro derivados del cambio de titularidad de los inmuebles en los que
el grupo realiza su proceso productivo. Asimismo, se evitaria, en su caso, la ruptura del grupo de consolidacion fiscal
respecto del cual A es la sociedad dominante.

Cuestién planteada:

1. Si la operacién de fusion inversa entre las sociedades S y A sefialada puede quedar acogida al régimen
de neutralidad fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, al considerarse que los motivos econémicos expuestos son validos.

2. Si, por lo que respecta a los gastos financieros de S asociados a la adquisicion de participaciones de A
realizada en 2014 y que derivan de un aplazamiento del pago del precio al vendedor (y no de un endeudamiento
expreso con un tercero destinado a dicha adquisicion) resultaria de aplicacion el "limite adicional" de deducibilidad
previsto en el articulo 16.5 LIS en la medida en que el aplazamiento pactado supera el 70% del precio de adquisicion.

3. Si, como consecuencia de la fusion inversa de Ay S, se disolveria el grupo de consolidacion fiscal cuya
sociedad dominante es A o0 se mantendria el grupo actualmente existente.

Contestacion:

1. El Capitulo VII del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante, LIS), regula el régimen especial de las operaciones de fusién, escisién, aportacién de activos, canje de
valores y cambio de domicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado
miembro a otro de la Unién Europea.

Al respecto, el articulo 76.1 de la LIS establece que:

“1. Tendra la consideracion de fusion la operacion por la cual:

a) Una o varias entidades transmiten en bloque a otra entidad ya existente, como consecuencia y en el
momento de su disolucién sin liquidacion, sus respectivos patrimonios sociales, mediante la atribucién a sus socios
de valores representativos del capital social de la otra entidad y, en su caso, de una compensacion en dinero que
no exceda del 10 por ciento del valor nominal o, a falta de valor nominal, de un valor equivalente al nominal de
dichos valores deducido de su contabilidad.”

En el ambito mercantil, los articulos 22 y siguientes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles, establecen condiciones y requisitos para la realizacion de una
operacion de fusion.

Por tanto, si la operacion proyectada, en virtud de la cual la entidad A absorberia a la entidad S, se realiza
en el ambito mercantil al amparo de lo dispuesto en la Ley 3/2009, y cumple ademas lo dispuesto en el articulo
76.1.a) de la LIS, dicha operacion podria acogerse al régimen fiscal establecido en el Capitulo VII del Titulo VII de
la mencionada Ley, en las condiciones y requisitos exigidos en el mismo.

Adicionalmente, la aplicacion del régimen especial exige analizar lo dispuesto en el articulo 89.2 de la LIS
segun el cual:
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“2. No se aplicara el régimen establecido en el presente capitulo cuando la operacion realizada tenga como
principal objetivo el fraude o la evasion fiscal. En particular, el régimen no se aplicara cuando la operaciéon no se
efectle por motivos econdmicos validos, tales como la reestructuracién o la racionalizacién de las actividades de
las entidades que participan en la operacion, sino con la mera finalidad de conseguir una ventaja fiscal.

(...).

Este precepto recoge de forma expresa la razén de ser del régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad
Cooperativa Europea de un Estado miembro a otro de la Unién Europea, que justifica que a las mismas les sea de
aplicacién dicho régimen en lugar del régimen establecido para esas mismas operaciones en el articulo 17 de la
LIS. El fundamento del régimen especial reside en que la fiscalidad no debe ser un freno ni un estimulo en las tomas
de decisiones de las empresas sobre operaciones de reorganizacion, cuando la causa que impulsa su realizacion
se sustenta en motivos econdmicos validos, en cuyo caso la fiscalidad quiere tener un papel neutral en esas
operaciones.

Por el contrario, cuando la causa que motiva la realizacion de dichas operaciones es meramente fiscal, esto
es, su finalidad es conseguir una ventaja fiscal al margen de cualquier razén econémica diferente, no es de aplicacion
el régimen especial.

En el escrito de consulta se indica que la operacion planteada en el escrito de la consulta se realiza con la
finalidad de:

-Simplificar la estructura societaria y de los 6rganos de administracion, eliminando duplicidades en la carga
administrativa y legal.

-Simplificar la gestion del grupo, evitando la duplicidad de costes de administracion y gestién operativa de
las compafiias, permitiendo el ahorro de costes en el cumplimiento de las obligaciones fiscales, mercantiles,
contables y de servicios profesionales externos.

-Facilitar la percepcion de la sociedad A frente a terceros.

-Unificar bajo una misma sociedad las filiales que de alguna manera se dedican a actividades relacionadas.

-Afianzar a la entidad A como una entidad holding, o que permitiria desarrollar una direccion estratégica
Unica con el consiguiente abaratamiento de costes y una gestion mas eficaz.

-Facilitar y centrar la obtencién de liquidez en la entidad holding A, via distribuciéon de dividendos
procedentes de las sociedades participadas, que se destinarian a nuevos proyectos empresariales que pudieran
iniciarse en un futuro, o financiar actividades ya existentes que precisaran de ayuda, mejorando la capacidad de
distribucion y reinversién de beneficios al eliminar las sociedades intermedias.

-Facilitar la financiacion de las actividades de las sociedades filiales.

- La fusién inversa permite simplificar el proceso frente a terceros, manteniendo la denominacién, posicion
juridica y las relaciones comerciales de la entidad absorbente que tiene un volumen de activos y numero de clientes
superior a la absorbida. En este sentido, la fusién directa podria generar un impacto negativo sobre determinadas
relaciones juridicas asumidas por la sociedad A. Se pretende también evitar ciertas ineficiencias en relacion a costes
de gestion, administracién y financieros, por cuanto que la fusién directa obligaria a efectuar comunicaciones a
terceros, asi como a incurrir en costes de registro derivados del cambio de titularidad de los inmuebles en los que
el grupo realiza su proceso productivo. Asimismo, se evitaria, en su caso, la ruptura del grupo de consolidacioén fiscal
respecto del cual A es la sociedad dominante.

El hecho de que la entidad absorbida cuente con bases imponibles negativas pendientes de compensar no
invalidaria por si mismo, la aplicacion del régimen fiscal especial, en la medida en que tras la operacion de fusion
se continden realizando las actividades que venian realizando las entidades intervinientes en la fusién, redundado
la operacion en beneficio de dichas entidades por cuanto se refuerce y mejore la situacion financiera de las
actividades resultantes de la fusién y no se realice la misma en un momento temporal dentro de un plan de
liquidacién de alguna de las actividades desarrolladas por dichas entidades ni la operacion proyectada tenga como
finalidad preponderante el aprovechamiento de las bases imponibles negativas pendientes de compensar.

Por su parte, los motivos enunciados en el escrito de consulta podrian considerarse econémicamente validos
a los efectos previstos en el articulo 89.2 de la LIS, anteriormente reproducido, si bien se trata de cuestiones de
hecho que habran de ser valorados junto con lo sefialado en el parrafo anterior.

2. Enrelacion con la deducibilidad de los gastos financieros derivados de deudas destinadas a la adquisicion

de participaciones en otras entidades, el articulo 16.5 de la LIS establece un limite adicional en los siguientes
términos:
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“5. A los efectos de lo previsto en este articulo, los gastos financieros derivados de deudas destinadas a la
adquisicion de participaciones en el capital o fondos propios de cualquier tipo de entidades se deduciran con el limite
adicional del 30 por ciento del beneficio operativo de la propia entidad que realizé dicha adquisicion, sin incluir en
dicho beneficio operativo el correspondiente a cualquier entidad que se fusione con aquella en los 4 afios posteriores
a dicha adquisicion, cuando la fusién no aplique el régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
de esta Ley. Estos gastos financieros se tendran en cuenta, igualmente, en el limite a que se refiere el apartado 1
de este articulo.

Los gastos financieros no deducibles que resulten de la aplicacién de lo dispuesto en este apartado seran
deducibles en periodos impositivos siguientes con el limite previsto en este apartado y en el apartado 1 de este
articulo.

El limite previsto en este apartado no resultara de aplicacion en el periodo impositivo en que se adquieran
las participaciones en el capital o fondos propios de entidades si la adquisicion se financia con deuda, como maximo,
en un 70 por ciento del precio de adquisicién. Asimismo, este limite no se aplicara en los periodos impositivos
siguientes siempre que el importe de esa deuda se minore, desde el momento de la adquisicién, al menos en la
parte proporcional que corresponda a cada uno de los 8 afios siguientes, hasta que la deuda alcance el 30 por ciento
del precio de adquisicion.”

Por su parte, el articulo 83 de la LIS prevé la misma regla, pero para el caso de que resulte de aplicacién a
la fusién el régimen especial del Capitulo VII del Titulo VII, estableciendo que:

“A los efectos de lo previsto en el articulo 16 de esta Ley, los gastos financieros derivados de deudas
destinadas a la adquisicién de participaciones en el capital o fondos propios de cualquier tipo de entidades se
deduciran con el limite adicional del 30 por ciento del beneficio operativo de la propia entidad que realiz6 dicha
adquisicién, sin incluir en dicho beneficio operativo el correspondiente a cualquier entidad que se fusione con aquella
en los 4 afios posteriores a dicha adquisicion, cuando la fusidn aplique este régimen fiscal especial. Estos gastos
financieros se tendran en cuenta, igualmente, en el limite a que se refiere el apartado 1 del referido articulo 16.

Los gastos financieros no deducibles que resulten de la aplicacién de lo dispuesto en este apartado seran
deducibles en periodos impositivos siguientes con el limite previsto en este articulo y en el apartado 1 del articulo
16 de esta Ley.

El limite previsto en este apartado no resultard de aplicacidon en el periodo impositivo en que se adquieran
las participaciones en el capital o fondos propios de entidades si la adquisicion se financia con deuda, como maximo,
en un 70 por ciento del precio de adquisicion. Asimismo, este limite no se aplicara en los periodos impositivos
siguientes siempre que el importe de esa deuda se minore, desde el momento de la adquisicién, al menos en la
parte proporcional que corresponda a cada uno de los 8 afios siguientes, hasta que la deuda alcance el 30 por ciento
del precio de adquisicion.”

Por tanto, de conformidad con el articulo 16.5 o el 83 de la LIS, dependiendo de si a la operacion le resulta
de aplicacion el régimen especial del Capitulo VII del Titulo VII de la LIS, los gastos financieros correspondientes al
endeudamiento de S para la adquisicién de sus participaciones en A serian fiscalmente deducibles con el limite
adicional del 30 por ciento del beneficio operativo de la propia entidad que realiz6 dicha adquisicion (S), salvo que
se cumplan las circunstancias para aplicar la excepcion prevista en el tercer parrafo del mismo articulo.

3. En lo que se refiere a la aplicacién del régimen de consolidacién fiscal, regulado en el Capitulo VI del
Titulo VIl de la LIS, la realizacién de la operacion de fusion inversa, en virtud de la cual la entidad A absorberia a S,
no afectaria al grupo de consolidacion fiscal, en la medida en que la entidad dominante del grupo fiscal (A) siga
cumpliendo los requisitos establecidos en el articulo 58 de la LIS.

Por otra parte, el articulo 59.1 de la LIS establece que:

“1. Las entidades sobre las que se adquiera una participacion, directa o indirecta, como la definida en la
letra b) del apartado 2 del articulo anterior, y se cumplan el resto de requisitos sefialados en dicho apartado, se
integraran obligatoriamente en el grupo fiscal con efecto del periodo impositivo siguiente.

En el caso de entidades de nueva constitucién la integracion se producir4 desde ese momento, siempre que
se cumplan los restantes requisitos necesarios para formar parte del grupo fiscal.”

Por su parte, el articulo 61 de la LIS establece que:

“1. El régimen de consolidacion fiscal se aplicara cuando asi lo acuerden todas y cada una de las entidades
que deban integrar el grupo fiscal.
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2. Los acuerdos a los que se refiere el apartado anterior deberan adoptarse por el Consejo de Administracion
u organo equivalente, en cualquier fecha del periodo impositivo inmediato anterior al que sea de aplicacién el
régimen de consolidacion fiscal.

(...)

4. La falta de los acuerdos a los que se refieren los apartados 1 y 2 de este articulo determinara la
imposibilidad de aplicar el régimen de consolidacion fiscal.

(...)

5. Ejercitada la opcion, el grupo fiscal quedara vinculado a este régimen de forma indefinida durante los
periodos impositivos siguientes, en tanto se cumplan los requisitos del articulo 58 y mientras no se renuncie a su
aplicacién a través de la correspondiente declaracién censal, que debera ejercitarse, en su caso, en el plazo de 2
meses a contar desde la finalizacion del ultimo periodo impositivo de su aplicacion.

6. La entidad representante del grupo fiscal comunicara los acuerdos mencionados en el apartado 1 de este
articulo a la Administracion tributaria con anterioridad al inicio del periodo impositivo en que sea de aplicacién este
régimen.

(...)

Asimismo, cuando se produzcan variaciones en la composicién del grupo fiscal, la entidad representante lo
comunicara a la Administracion tributaria, identificando las entidades que se han integrado en él y las que han sido
excluidas. Dicha comunicacién se realizara en la declaracion del primer pago fraccionado al que afecte la nueva
composicién.”

Por tanto, las entidades en las que participaba S, que, tras la fusion, cumplan los requisitos para ser
dependientes de A, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 58.3 de la LIS, deberan integrarse en el grupo fiscal
de A.

La presente contestacion se realiza conforme a la informacion proporcionada por la consultante, sin tener
en cuenta otros hechos y circunstancias no mencionados, que pudieran tener relevancia en la determinacion del
propdsito principal de la operacion proyectada, de tal modo que podria alterar el juicio de la misma, lo que podra ser
objeto de comprobacion administrativa a la vista de la totalidad de los hechos y circunstancias previas, simultaneas
y posteriores concurrentes en la operacion realizada.

Lo que comunico a Vd. con efectos vinculantes, conforme a lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 89 de
la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

Fuente: Sitio web del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.
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