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SUMARIO:

El contribuyente adquiri6 en 2009 participaciones preferentes emitidas originalmente por una Caja de
Ahorros. En 2012 acept6 una oferta de compra de dichos valores por un importe equivalente del 100 por
ciento de su valor nominal, que se aplico a la simultanea suscripcion de acciones del banco en que se
integro el negocio financiero de la Caja de Ahorros. Condicionado al mantenimiento ininterrumpido de las
acciones adquiridas con cargo al efectivo recibido en el momento inicial, tiene derecho a recibir sucesivos
pagos diferidos en efectivo, que son satisfechos trimestralmente durante cuatro afios.

IRPF. Base imponible. Rendimientos del capital mobiliario. Rendimientos integros. Cesion a
terceros de capitales propios. El importe del rendimiento del capital mobiliario derivado de la recompra
de las participaciones preferentes vendria determinado por la diferencia entre el valor de transmisién de
los valores, esto es, el importe del 100 por ciento de su valor nominal, y su valor de adquisicién o
suscripcion. Los pagos diferidos realizados por la entidad bancaria constituyen una retribucion por el
mantenimiento de la inversion en las acciones que fueron adquiridas con cargo al importe efectivo recibido
al aceptar la oferta de compra, estos pagos deben ser calificados como rendimientos del capital mobiliario.
Imputacién temporal. Regla general. Rendimientos del capital inmobiliario. Se imputara a los
periodos impositivos en los que sean exigibles por su perceptor, exigibilidad que se produce en la fecha
final de cada trimestre en que se verifique por el banco el cumplimiento por el inversor de la condicién de
mantenimiento ininterrumpido de la titularidad de las acciones. Pérdidas patrimoniales. Supuestos
excluidos. El contribuyente es titular de unas cuotas participativas de la Caja de Ahorros, cuya cotizacién
ha sido suspendida por la comision Nacional del Mercado de Valores. No podra computarse una pérdida
en tanto no se ha producido una alteracion en la composicién del patrimonio del contribuyente.

PRECEPTOS:

Ley 35/2006 (Ley IRPF), arts. 14.1, 21, 25.2, 33.1, 46 y 49.

Ley 62/2003 (Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social), Disp. Adic. Quinta.

RD 439/2007 (Rgto IRPF), art. 75.1. b).

Ley 13/1985 (coeficientes de inversion, recursos propios Yy obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros), Disp. Adic. Segunda.

Descripcion sucinta de los hechos:

El consultante adquiri6 en 2009 participaciones preferentes emitidas originalmente por una Caja de
Ahorros. En 2012 acept6 una oferta de compra de dichos valores por un importe equivalente del 100 por ciento de
su valor nominal, que se aplicé a la simultdnea suscripcion de acciones del banco en que se integré el negocio
financiero de la Caja de Ahorros. De otra parte, condicionados al mantenimiento ininterrumpido de las acciones
adquiridas con cargo al efectivo recibido en el momento inicial, tiene derecho a recibir sucesivos pagos diferidos
en efectivo de hasta un 24 por ciento del valor nominal de los valores comprados, que son satisfechos
trimestralmente durante cuatro afios a razén de un 6 por ciento anual. En caso de mantenimiento parcial de esas
acciones, se tendra derecho a percibir los pagos diferidos en la proporcién de las acciones conservadas.
Asimismo, el consultante es titular de unas cuotas participativas de la Caja de Ahorros, cuya cotizacion ha sido
suspendida por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Cuestioén planteada:

Tratamiento fiscal de los pagos diferidos trimestrales. Posibilidad de computar una pérdida patrimonial por
las cuotas participativas en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas del ejercicio 2012.

Contestacion:
Como cuestion preliminar, respecto de la aceptacion de la oferta de compra de las participaciones

preferentes, ha de sefalarse que conforme al apartado 2.b) de la disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios
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financieros, “las rentas derivadas de las participaciones preferentes se calificaran como rendimientos obtenidos
por la cesion a terceros de capitales propios de acuerdo con lo establecido en el apartado 2 del articulo 25 de la
Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio”.

El citado articulo 25.2 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (BOE de 29 de noviembre), dispone que tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario:

“2. Rendimientos obtenidos por la cesién a terceros de capitales propios.

Tienen esta consideracion las contraprestaciones de todo tipo, cualquiera que sea su denominacién o
naturaleza, dinerarias o en especie, como los intereses y cualquier otra forma de retribucién pactada como
remuneracion por tal cesion, asi como las derivadas de la transmision, reembolso, amortizacién, canje o
conversion de cualquier clase de activos representativos de la captacion y utilizacién de capitales ajenos.

(..)

b) En el caso de transmisién, reembolso, amortizacién, canje o conversion de valores, se computara como
rendimiento la diferencia entre el valor de transmision, reembolso, amortizacién, canje o conversién de los mismos
y su valor de adquisicion o suscripcion.

Como valor de canje o conversion se tomara el que corresponda a los valores que se reciban.

Los gastos accesorios de adquisicion y enajenacion seran computados para la cuantificacion del
rendimiento, en tanto se justifiquen adecuadamente.

Los rendimientos negativos derivados de transmisiones de activos financieros, cuando el contribuyente
hubiera adquirido activos financieros homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a dichas
transmisiones, se integraran a medida que se transmitan los activos financieros que permanezcan en el patrimonio
del contribuyente.”

De acuerdo con lo anterior, el importe del rendimiento del capital mobiliario derivado de la recompra de las
participaciones preferentes vendria determinado por la diferencia entre el valor de transmision de los valores, esto
es, el importe del 100 por ciento de su valor nominal, y su valor de adquisicién o suscripcion.

Por lo que se refiere a la primera cuestion objeto de consulta, los pagos diferidos realizados por la entidad
bancaria constituyen una retribucién por el mantenimiento de la inversién en las acciones que fueron adquiridas
con cargo al importe efectivo recibido al aceptar la oferta de compra. La retribucion se percibe cada uno de los
dieciséis trimestres posteriores a la compra en proporcién al importe de inversion inicial que se mantenga, es
decir, en proporcién al nUmero de acciones inicialmente adquiridas que se mantengan en poder del consultante.

Al respecto, el articulo 21 de la Ley 35/2006 establece en su apartado 1 lo siguiente:

“l. Tendran la consideraciéon de rendimientos integros del capital la totalidad de las utilidades o
contraprestaciones, cualquier que sea su denominacion o naturaleza, dinerarias 0 en especie, que provengan,
directa o indirectamente, de elementos patrimoniales, bienes o derechos, cuya titularidad corresponda al
contribuyente y no se hallen afectos a actividades econémicas realizadas por éste.

(.).”

Por su parte, el articulo 25.2 antes transcrito califica como rendimientos obtenidos por la cesion a terceros
de capitales propios “las contraprestaciones de todo tipo, cualquier que sea su denominacién o naturaleza,
dinerarias 0 en especie como los intereses y cualquier otra forma de retribucion pactada como remuneracion por
tal cesion...”

Teniendo en cuenta lo anterior, los pagos diferidos objeto de consulta deben calificarse como rendimientos
del capital mobiliario de los previstos en el articulo 25.2 de la Ley 35/2006.

Segun lo previsto en el articulo 14.1.a) de la misma Ley, dichos rendimientos deberan imputarse a los
periodos impositivos en los que sean exigibles por su perceptor, exigibilidad que se produce en la fecha final de
cada trimestre en que se verifiqgue por el banco el cumplimiento por el inversor de la condicion de mantenimiento
ininterrumpido de la titularidad de las acciones.

En cuanto a la integracién de estos rendimientos del capital mobiliario en el Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas, dado que constituyen renta del ahorro, conforme a lo dispuesto en el articulo 46.a) de la Ley
35/2006, sera en la base imponible del ahorro donde se proceda a su integracion y compensacion, en la forma y
con los limites establecidos en el articulo 49 de la citada Ley.

Asimismo, la calificacion como rendimientos del capital mobiliario de estos pagos diferidos determina su
sujecién a retencion, al no resultar aplicable excepciéon reglamentaria alguna a la obligacion de retener a la que,
conforme al articulo 75.1.b) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas aprobado por el
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Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, se encuentran sujetos, con caracter general, los rendimientos del capital
mobiliario.

En relacién con la cuestion referida a las cuotas participativas, la disposicién adicional quinta de la Ley
62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social, establece:

“El régimen fiscal de las cuotas participativas de las Cajas de Ahorros sera el mismo que se aplique, en
todos los casos Y figuras impositivas y a todos los efectos, a las acciones y participaciones en el capital social o
fondos propios de entidades, de acuerdo con la normativa legal y de desarrollo vigente.”

A efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, dicho precepto conserva su vigencia,
segun establece el apartado 2.13° de la disposicidn derogatoria primera de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre.

El articulo 33.1 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (BOE de 29 de noviembre), define las ganancias y pérdidas patrimoniales como “las variaciones en el valor
del patrimonio del contribuyente que se pongan de manifiesto con ocasién de cualquier alteracion en la
composicién de aquél, salvo que por esta Ley se califiquen como rendimientos”.

Por otra parte, el articulo 14.1.c) de la citada Ley 35/2006 dispone que “las ganancias y pérdidas
patrimoniales se imputaran al periodo impositivo en que tenga lugar la alteracién patrimonial”.

De conformidad con lo anterior, no podra computarse una pérdida patrimonial en tanto no se produzca una
alteracion en la composicion del patrimonio del contribuyente, circunstancia que no ha tenido lugar conforme a la
informacion contenida en el escrito de consulta.

Lo que comunico a Vd. con efectos vinculantes, conforme a lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 89

de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.
Fuente: Sitio web del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.
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