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SENTENCIA

Madrid, a once de diciembre de dos mil catorce.

Vistos los autos del recurso contencioso-administrativo n°® 317/2011 que ante esta Seccion Segunda de la
Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, ha promovido la Procuradora D? Maria Luisa

Sanchez Quero, en nombre y representacion de PEUGEOT CITROEN AUTOMOVILES ESPANA, S.A,, frente a la
Administracién del Estado, representada por el Sr. Abogado del Estado, contra el acuerdo del Tribunal Econdmico
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Administrativo Central, de fecha 15 de junio de 2011 sobre IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (que después se
describira en el primer Fundamento de Derecho), siendo Magistrado Ponente el limo. Sr. D. JESUS N. GARCIA
PAREDES .

ANTECEDENTES DE HECHO
Primero:

Por el recurrente expresado se interpuso recurso contencioso-administrativo mediante escrito presentado
en fecha 30/09/2011 contra la resolucion antes mencionada, acordandose su admision a tramite por Decreto de
fecha 14/10/2011 con reclamacioén del expediente administrativo.

Segundo :

En el momento procesal oportuno la parte actora formalizé demanda mediante escrito presentado en fecha
de 21/06/2012, en el cual, tras alegar los hechos y los fundamentos de derecho que estimoé oportunos, terminé
suplicando la estimacién del recurso, con la consiguiente anulacién de los actos recurridos.

Tercero:

El Sr. Abogado del Estado contestd a la demanda mediante escrito presentado en fecha 11/03/2013 en el
cual, tras alegar los hechos y los fundamentos juridicos que estimd aplicables, terminé suplicando la
desestimacioén del presente recurso, y confirmacién del acto impugnado.

Cuarto :

Solicitado el recibimiento del procedimiento a prueba con el resultado obrante en autos, quedan las
actuaciones pendientes de sefialamiento.

Quinto :

Por providencia de esta Sala de fecha 19/11/2014 se sefal6 para votacion y fallo de este recurso el dia
04/12/2014 que se delibero y votd, habiéndose observado en la tramitacion las prescripciones legales.

FUNDAMENTOS JURIDICOS
Primero:

Se impugna en el presente recurso la resolucion de fecha 15.06.2011, dictada por el Tribunal Econémico-
Administrativo Central, que confirma los acuerdos de liquidacién, dictados por la Delegacion de Grandes
Contribuyentes de la AEAT, referidos al Impuesto sobre Sociedades, ejercicios 2001 y 2002, y 2003, 2004 y 2005,
por importes de 62.484.398,23€ y 95.332.125,45€ , respectivamente, y acuerdos sancionadores, por
8.054.762,78€ y 14.317.750,48€ , respectivamente, segin Actas n° A02-71629382 y A02-71629400, en los que se
regularizaban los conceptos por ajustes positivos al resultado contable por multas, recargos, sanciones y
provisiones por actas de la Inspeccidon de los tributos; provision por depreciacion de existencias; comisiones
pagadas a una tercera entidad por intermediacion en el pago a determinados proveedores; provisiéon por
depreciacion de acciones de una entidad argentina y provision por depreciacion de acciones de dicha entidad
correspondiente a las ampliaciones de capital realizadas.

La entidad recurrente fundamenta su impugnacion en los siguientes motivos: 1) Superacion de las
actuaciones inspectoras del plazo de 12 o 24 meses, previsto en el art. 150 de la Ley General Tributaria , sin que
los periodos de tedrica interrupcion injustificada computados puedan tener tal consideracion; actuaciones cuyo
plazo fue ampliado por otros 12 meses (es decir, 731 dias, al ser 2008 bisiesto), a los que se afiade por la
Administracién 469 dias por dilaciones (463 dias segun la resolucién del TEAC), de los que la entidad entiende
que no son imputables como justificados un plazo superior a 207 dias, por lo que la Inspeccion se excedié en el
plazo legal. 2) Improcedencia de la ampliacion de la duracion del plazo de las actuaciones, por falta de motivacién
del acuerdo y por inexistencia de complejidad, respondiendo mas al comportamiento hasta cierto punto negligente
de la Inspeccion durante los primeros 12 meses; infringiéndose el art. 150.1 de la LGT . Invoca sentencias de
diversos Tribunales en apoyo de este motivo. 3) Sobre la particular situacién del ejercicio 2001, al entender que al
iniciarse las actuaciones inspectoras, ya estaba prescrito, no pudiéndose interpretar que estaba interrumpido en

www.fiscal-impuestos.com Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia




NI Fiscal Impuestos

2005 como consecuencia de la presentacion de un escrito solicitando la devolucién de ingresos indebidos
realizada con motivo de la presentacion de la autoliquidacion de dicho Impuesto. Cita sentencias en apoyo de esta
pretension. 4) Procedencia de la deducibilidad de la provisién de cartera dotada por su participacion en PEUGEOT
CITROEN ARGENTINA, S.A. (en adelante PCARG), como consecuencia de la adquisicion de esta entidad, en
fecha 15.06.2001, empresa filial al 100% del Grupo PSA, que contaba con una fabrica de ensamblaje en Buenos
Aires y comercializada en Argentina los vehiculos de las marcas Peugeot y Citroén ; fecha en la que la filial
francesa del Grupo, AUTOMOVILES PEUGEOT, S.A. vendi6 en documento privado a CITROEN HISPANIA, S.A.
las acciones representativas del 99,6888% del capital social de PCARG, suponiendo un coste de adquisicion de
336.379.212,63€ (105.485.654,56€, precio de compra; y 203.893.558,07€, por un desembolso adicional por el
compromiso de subrogacion de Citroén Hispania, S.A. en la obligacion de suscribir un aumento de capital de
200.000.000 pesos argentinos - 200.000.000 ddlares USA-); cantidades que habian sido desembolsadas por
AUTOMOBILES PEUGEOT, S.A. previamente a la adquisicion de las participaciones de PCARG por parte de
CITROEN HISPANIA, S.A. Alega que con posterioridad a esta transaccién incrementd su coste de adquisicion en
PCARG debido a la capitalizacién de diferentes créditos, adquiridos por la actora a las compafiias del Grupo,
cuyos contratos se suscribieron en 2001 y 2002; suponiendo un incremento de 196.802.200€ a 31.12.2001 y en
43.423.000€ adicionales a 31.12.2002; y que en el afio 2005, se incrementd en 83.083.000€. Estas circunstancias
y operaciones obligd a dotar la provisién de cartera dado que el valor tedrico contable de la participacién de la
actora en PCARG ha sido inferior al coste de adquisicion. Disiente de la interpretacién que la Inspeccion y la
resolucién impugnada hacen de dichas operaciones y de la dotacion a la provisién de cartera, al no admitir la
capitalizacion realizada por la entidad, entendiendo que el acuerdo de valoraciéon de la Administracion carece de
motivacion, al no tener en cuenta la situacién econdmica argentina en los ejercicios 2001/2002, la relacion
preexistentes entre los accionistas minoritarios, informes emitidos por tercero independiente, la metodologia
empleada, lo que hubiera obligado, ante la situacion de incertidumbre en la determinacién del valor, acudir a los
libros contables de PCARG. Se remite a los expresado en los Informes periciales aportados al presente recurso. 5)
Ausencia de motivacion del Acuerdo de Valoracion a la hora de valorar a precio de mercado las acciones de
PCARG a junio de 2001, asi como las adquisiciones de crédito efectuadas, debiéndose tener en cuenta la
evolucién del Producto Interior Bruto Argentino en la ultima década, asi como la de los paises de su entorno
geogréfico, y de las proyecciones de Estudio Econémico de América Latina y el Caribe 2000-2001. Rechaza las
apreciaciones de la Inspeccién sobre los Informes aportados, asi como la situacién de socios minoritarios,
manifestando que, en cualquier caso, el hecho de que una sociedad tenga pérdidas no justifica que la misma
tenga un valor nulo, como considera la Inspeccion, trayendo a colaciéon casos referidos a otras empresas.
Manifiesta que la metodologia utilizada por la Inspeccién no encaja en ningun sistema de valoracién de empresas,
limitandose el Informe de la Administracién a criticar la metodologia empleada en el Informe de experto, pero sin
explicar o detallar la utilizada por la Administracién. Cita la Norma Técnica de elaboracion del Informe Especial
sobre Valoracidn de Acciones ( arts. 64 , 147 , 149 y 225 del TRLSA ), asi como el Manual de la Unién Europea de
Expertos Contables, Econdmicos y Financieros. Alega los errores en los que incurre la Inspeccion sobre la
aportacion de los 200 millones de pesos, pues ya habian sido aportados por el anterior accionista. 6) El valor de
mercado de PCARG en el momento de realizar la transaccion coincidia con aquél por el que ésta se efectud, tal y
como se explica en el Dictamen Pericial aportado en el presente recurso, remitiéndose a lo en él expuesto. 7) La
regularizacion de la cesion de créditos carece de base juridica, negando a la actora que el importe del que hay
que partir como coste de adquisicién sea el de 336.379.212,63€, pagado en virtud del contrato de compraventa de
15.06.2001, negando que pueda formar parte de dicho coste las aportaciones al capital de PCARG durante los
ejercicios 2001 y 2002 por importe de 131.015.000 de pesos argentinos y 26.000.000 ddlares, que se realizaron
conforme a los contratos suscritos durante los ejercicios 2001 y 2002 con las entidades AUTOMOBILES
PEUGEOT, S.A., PEUGEOT CITROEN AUTOMOBILES, S.A. y AUTOMOBILES CITROEN, S.A. (titulares frente a
PCARG) de la adquisicién de créditos comerciales, y por la posicion de acreedora de contratos de financiaciéon que
AUTOMOBILES PEUGEOT, S.A. tenia frente a PCARG; rechaza los argumentos de la Administracion sobre la
aplicabilidad del art. 9 CDI al presente supuesto, manifestando que el analisis de comparabilidad de la operacion
realizada se impone, frente a lo sostenido por la Administracién, al existir la posibilidad de valorar esos derechos
de crédito conforme a dos sistemas, que detalla en la demanda. 8) Improcedencia de considerar que el VTC de
PCARG a utilizar para calcular la provisién de cartera, deba incluir el ajuste por economias hiperflacionarias;
cuestion que introdujo la Oficina Técnica, practicando una nueva puesta de manifiesto del expediente para
alegaciones, a los efectos de determinar el valor tedrico contable de las acciones de PCARG, pues entiende la
actora que la economia argentina no es hiperinflacionaria, en los términos en los que dicho término aparece
definida en la normativa internacional contable, conforme a los estudios y datos que proporciona, sin que tal
circunstancia sea tenida en cuenta por el art. 103, de la LIS , ni el Real Decreto 1643/1990; como las opiniones
vertidas por el ICAC y pronunciamientos de la DGT y el TEAC. Concluye que la provision dotada es correcta
segun los auditores de cuentas de la compafdiia. 9) Deducibilidad de la dotacién a la provision por depreciacion de
existencias en los ejercicios 2003, 2004 y 2005, que en la actividad empresarial del automovil es una realidad la
depreciacion por el paso de tiempo, aunque sea corto, y que produce una pérdida de valor. 10) Deducibilidad de
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las comisiones satisfechas a PSA INTERNATIONAL, S.A. por intermediacion en los pagos a determinados
proveedores de PCAE, que la Inspeccién niega al entender que no tenian cobertura en el contrato suscrito entre
las partes, manifestando que el servicio existe y supone una utilidad para quien lo utiliza. 11 ) Improcedencia de la
sancion por falta de motivacion del la culpabilidad del obligado tributario, conforme a los criterios judiciales que
cita. Y 12) Improcedencia de la sancion por ausencia de culpabilidad, y mas si se tienen en cuenta la
disconformidad con los criterios de la Administracion a la hora de regularizar, como se desprende de los informe
periciales aportados.

El Abogado del Estado apoya los argumentos de la resolucion impugnada, y manifiesta que, no se ha
producido la prescripcion del derecho a liquidar, invocada por la actora, a tenor del computo temporal, desde la
fecha de inicio hasta la fecha de notificacion de los acuerdos de liquidacion, teniendo en cuenta las dilaciones
imputadas, que arrojan un plazo maximo de duracion de 1.193 dias, mientras que la Inspeccion durd un total de
987 dias. Afnade el hecho de la presentacién de solicitudes de rectificaciéon de las autoliquidaciones de los
ejercicios 2001 y 2002, que finalizaron mediante resolucion del TEAC de 14.08.2006, asi como la motivacion del
acuerdo de ampliacién, en el que se recogen las circunstancias tenidas en cuenta para la prérroga de el plazo de
12 meses. Niega la deducibilidad de la provisién de cartera dotada en relacién con la participacién de Peugeot
Citroén Argentina, S.A., partiendo de la situacion de pérdidas de la filial argentina, lo que obligé a la sociedad
francesa vinculada a realizar las operaciones descritas por la Inspeccién (venta de las acciones a la sociedad
espafiola, traspaso de las pérdidas a la espafola, y que la resolucion impugnada analiza. Alega que el informe de
valoracion esta motivado, sin que la Inspeccion se limite a un juicio sobre la oportunidad o no de realizar la
inversion, sino que hace una valoracion de mercado de la compra entre partes independientes teniendo en cuenta
el contexto externo e interno de la situacién por la que atravesaba Argentina, sin que, por otra parte, las
referencias a comportamientos de accionista minoritarios sea lo determinante en dicha valoracion, haciendo
referencias, también, a lo expuesto en el Informe aportado por la actora. Alega que la valoracién de la Inspeccion
no se refiere a un valor nulo de la entidad argentina, sino que en la operacién realizada el valor de mercado de
PCARG era cero, acudiendo a los criterios recogidos en el art. 16.3 de la LIS , asi como a la situacién econémica y
financiera de la entidad puesta de manifiesto por las aportaciones realizadas en el ejercicio 2002. Sobre la
regularizacion por el concepto de capitalizaciéon de los créditos que adquiere PCA Espafia, manifiesta que, a los
efectos fiscales discutidos, no se pueden considerar como coste adicional del precio abonado; sin que, por otra
parte, la apreciacion o no de la existencia de hiperinflacion en Argentina altera el resultado de la regularizacion.

Segundo:

Empezamos por el analisis del tercer motivo invocado por la actora, es decir, sobre la particular situacion
del ejercicio 2001, al entender que al iniciarse las actuaciones inspectoras, ya estaba prescrito, no pudiéndose
interpretar que estaba interrumpido en 2005 como consecuencia de la presentacion de un escrito solicitando la
devolucién de ingresos indebidos realizada con motivo de la presentacion de la autoliquidacion de dicho Impuesto

Es cierto que esta Sala tiene declarado en relacion con la eficacia interruptiva de una solicitud de ingresos
indebidos lo siguiente:

"En apoyo de cuanto expresa apela a la interpretacion dada por la Sentencia de esta Sala de 14 de
febrero de 2002 (rec. 381/1999 ), en la que se establece que la prescripcion del derecho de la Administracion para
determinar la deuda tributaria y la accién para exigir su pago ( letras a y b del articulo 64 de la LGT 230/1963) no
se interrumpen por las acciones del administrado que pretendan la devolucion de ingresos indebidos.

Los razonamientos de la parte actora han de ser aceptados toda vez que el articulo 64 de la LGT
230/1963 establecia que "Prescribiran a los cuatro afios los siguientes derechos y acciones:

) El derecho de la Administracion para determinar la deuda tributaria mediante la oportuna liquidacion.
) La accion para exigir el pago de las deudas tributarias liquidadas.

) La accion para imponer sanciones tributarias

) El derecho a la devolucion de ingresos indebidos.

El plazo de prescripcion comenzara a contarse en los distintos supuestos a que se refiere el articulo
anterior como sigue: En el caso a), desde el dia en que finalice el plazo reglamentario para presentar la
correspondiente declaracion; en el caso b), desde la fecha en que finalice el plazo de pago voluntario; en el caso
c), desde el momento en que se cometieron las respectivas infracciones, y en el caso d), desde el dia en que se
realiz6 el ingreso indebido ( articulo 65 LGT 230/1963).

La interrupcién de la prescripcion venia regulada en el articulo 66, cuyo tenor es el siguiente:
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Uno. Los plazos de prescripcidon a que se refieren las letras a), b) y ¢) del articulo sesenta y cuatro se
interrumpen:

a) Por cualquier accion administrativa, realizada con conocimiento formal del sujeto pasivo, conducente al
reconocimiento, regularizacion, inspeccidén, aseguramiento, comprobacion, liquidacién y recaudacion del tributo
devengado por cada hecho imponible. Asimismo, los plazos de prescripcion para la imposicion de sanciones se
interrumpiran, ademas de por las actuaciones mencionadas anteriormente, por la iniciacién del correspondiente
procedimiento sancionador (redaccién apartado 2 del articulo 20 de la Ley 14/2000, 29 diciembre, de Medidas
fiscales, administrativas y del orden social).

b) Por la interposicion de reclamaciones o recursos de cualquier clase.

c¢) Por cualquier actuacion del sujeto pasivo conducente al pago a liquidacién de la deuda.

Dos. El plazo de prescripcion a que se refiere la letra d) del articulo sesenta y cuatro se interrumpira por
cualquier acto fehaciente del sujeto pasivo que pretenda la devolucién del ingreso indebido o por cualquier acto de
la Administracién en que se reconozca su existencia.

De acuerdo con el tenor de dicho precepto la peticién de devolucion de ingresos indebidos solo es apta
para interrumpir el plazo para obtener la devolucién de un ingreso indebido; sin que resulte de la norma que tal
peticion, que se regula en un epigrafe especifico, pueda extenderse al resto de los supuestos del articulo 64, es
decir, al derecho a determinar la deuda tributaria ( o los recargos e intereses que forman parte de ella - articulo
58.1 y 2 LGT 230/1963-), a exigir el cobro de la deuda liquidada o a imponer sanciones, a los que se refiere de
forma expresa el apartado 1 del articulo 66.

El TEAC sostiene que la interrupcion se produce en el sentido del articulo 66 b) de la LGT , lo que sugiere
que considera tal peticién (que denomina de rectificacién) como un procedimiento de impugnaciéon con entidad
para interrumpir la prescripcion de la accién de la Administraciéon para determinar la deuda tributaria.

La peticion que obra en las actuaciones es claramente una peticion de devolucién de Ingresos Indebidos,
que no cabe confundir con una peticién de rectificacion de una liquidaciéon que es un procedimiento de gestion. En
efecto, el procedimiento de devolucién de ingresos indebidos es un procedimiento de revision, de caracter especial
(‘articulo 155 LGT 230/1963; articulo 213 y 216 LGT 2003 ), a través del que se pretende el reconocimiento del
derecho a la devolucién de un ingreso indebido cuando se ha producido una duplicidad de pagos, se ha pagado
una cantidad superior al importe a ingresar, cuando asi lo establezca la normativa tributaria, o resulta de una
resolucion econémico-administrativa o judicial. En los tres primeros casos hay una fase declarativa y otra ejecutiva
(a diferencia de lo que sucede en el ultimo de los casos).

Tal procedimiento especial de revision no puede identificarse con las "reclamaciones o recursos de
cualquier clase " a que se refiere el articulo 66 b) LGT 230/1963. Dichos conceptos hacen alusién a los recursos
propiamente dichos y a las reclamaciones econémico-administrativas, que se regulan como medios ordinarios de
revision ( articulos 160 y 163 LGT 230/1963; articulos 222 y 226 LGT 2003 ) en un capitulo distinto y al margen de
los procedimientos especiales de revisiéon (revisién de actos nulos de pleno derecho, declaraciéon de lesividad de
actos anulables, revocacion, rectificacién de errores y devolucion de ingresos indebidos - articulo 153 y ss LGT
230/1963 ; articulo 116 y ss LGT 2003 -). Por lo tanto, no puede entenderse que el procedimiento de devolucion
de ingresos indebidos sea "una reclamacion o recurso” (medio ordinario de impugnacién) y que tenga aptitud para
interrumpir la prescripcion del plazo para liquidar. El tenor de las normas indicadas merece una interpretacion
estricta, acorde a su sentido literal, que impide provocar una extension desmesurada de los plazos de
prescripcion, al margen de la literalidad de los preceptos que disciplinan la materia ( articulo 23 LGT 230/1963 y
3.1 Cadigo Civil ).

En parecido sentido se ha pronunciado la sentencia de 14 de febrero de 2002 ( SAN, Sala de lo
contencioso-administrativo, Seccién 22, rec. 381/1999 ), propugnando una interpretacion estricta de las normas
que regulan la prescripcion, y sefialando que la devolucién de ingresos indebidos no puede extenderse al apartado
1 del articulo 66 de la LGT que se refiere a los derechos de la administraciéon para determinar la deuda tributaria." .
( Sentencia de fecha 23.10.2013, dictada en el rec. n° 3653/2012, por la Seccién Cuarta de esta Audiencia
Nacional).

Pero como en la propia Sentencia se declara, la peticion de devolucion de ingresos indebidos, " no cabe
confundir con una peticién de rectificacion de una liquidacion que es un procedimiento de gestion".

En efecto, el art. 120, de rubrica "Autoliquidaciones" , de la Ley 58/2003 , General Tributaria , dispone:

"1. Las autoliquidaciones son declaraciones en las que los obligados tributarios, ademéas de comunicar a
la Administracién los datos necesarios para la liquidacién del tributo y otros de contenido informativo, realizan por
si mismos las operaciones de calificacion y cuantificacion necesarias para determinar e ingresar el importe de la
deuda tributaria o, en su caso, determinar la cantidad que resulte a devolver o a compensar.
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2. Las autoliquidaciones presentadas por los obligados tributarios podran ser objeto de verificacion y
comprobacion por la Administracion, que practicara, en su caso, la liquidacion que proceda.

3. Cuando un obligado tributario considere que una autoliquidacion ha perjudicado de cualquier modo sus
intereses legitimos, podra instar la rectificacion de dicha autoliquidacion de acuerdo con el procedimiento que se
regule reglamentariamente.

Cuando la rectificacion de una autoliquidacion origine una devolucién derivada de la normativa del tributo
y hubieran transcurrido seis meses sin que se hubiera ordenado el pago por causa imputable a la Administracion
tributaria, ésta abonara el interés de demora del articulo 26 de esta ley sobre el importe de la devolucion que
proceda, sin necesidad de que el obligado lo solicite.

A estos efectos, el plazo de seis meses comenzara a contarse a partir de la finalizacion del plazo para la
presentacion de la autoliquidacion o, si éste hubiese concluido, a partir de la presentacidon de la solicitud de
rectificacion.

Cuando la rectificacion de una autoliquidacion origine la devolucién de un ingreso indebido, la
Administracion tributaria abonara el interés de demora en los términos sefialados en el apartado 2 del articulo 32
de esta ley."

Por su parte, el art. 66, de rubrica " Plazos de prescripcion”, establece: Prescribiran a los cuatro afios los
siguientes derechos:

a) El derecho de la Administracion para determinar la deuda tributaria mediante la oportuna liquidacion.

b) El derecho de la Administracion para exigir el pago de las deudas tributarias liquidadas y
autoliquidadas.

c) El derecho a solicitar las devoluciones derivadas de la normativa de cada tributo, las devoluciones de
ingresos indebidos y el reembolso del coste de las garantias.

d) El derecho a obtener las devoluciones derivadas de la normativa de cada tributo, las devoluciones de
ingresos indebidos y el reembolso del coste de las garantias."

Y el art. 68 , de rabrica " Interrupcion de los plazos de prescripcion”, se dispone:
ll1 .

3. El plazo de prescripcidon del derecho al que se refiere el parrafo c) del articulo 66 de esta ley se
interrumpe:

a) Por cualquier actuacion fehaciente del obligado tributario que pretenda la devolucién, el reembolso o la
rectificacion de su autoliquidacion.
b) Por la interposicion, tramitacion o resolucion de reclamaciones o recursos de cualquier clase.

()"

El citado art. 120, de la Ley General Tributaria , es desarrollado en los arts. 126 a 130 del Real Decreto
1065/2007 , por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos,
cuyas caracteristicas principales de dicho procedimiento son:

En relacion con el inicio del procedimiento: lo es siempre a instancia de parte, mediante la presentacion de
una solicitud dirigida al érgano competente, una vez presentada la correspondiente autoliquidacion y antes de que
la Administracion tributaria haya practicado la liquidacion definitiva o, en su defecto, antes de que haya prescrito el
derecho de la Administracién tributaria para determinar la deuda tributaria mediante liquidacion o el derecho a
solicitar la devolucién correspondiente.

En cuanto a su tramitacién: se comprobaran las circunstancias que determinan la procedencia de la
rectificacion, y finalizadas las actuaciones, se notificara al interesado propuesta de resolucién, para que en plazo
de 15 dias pueda efectuar alegaciones, salvo que la propuesta coincida con lo solicitado por el interesado, en cuyo
caso se notificara sin mas tramite la liquidacién que se practique. Y,

En relacién con su terminacién: lo es mediante resolucidon en la que se acuerde o deniegue la rectificacion.
En el supuesto de que se acuerde rectificar la autoliquidacion, la resolucion acordada incluira una liquidacién
provisional cuando afecte a algun elemento determinante de la cuantificacion de la deuda tributaria..

Tercero:
Ya en la Disposicion Adicional Tercera del Real Decreto 1163/1990 , que regulaba el procedimiento para la

devolucién de ingresos indebidos de naturaleza tributaria, se preveia este procedimiento de rectificacion para
aquellos casos en los que una autoliquidacidon hubiera perjudicado de cualquier modo los intereses legitimos de un
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obligado tributario sin dar lugar a la realizacion de un ingreso indebido. En el caso de ingreso indebido el citado
Real Decreto lo consideraba como un supuesto de devolucién de ingresos indebidos y su regulacion se efectuaba
en la parte dispositiva de la norma.

La Disposicion Tercera, de rubrica "Solicitud de rectificacion de una declaracion-liquidacion o
autoliquidacién", establecia:

"1. Cuando un obligado tributario considere que una declaracién-liquidacion o autoliquidaciéon formulada
por él ha perjudicado de cualquier modo sus intereses legitimos, sin dar lugar a la realizacién de un ingreso
indebido, podra instar su rectificacion del érgano competente de la. Administracion tributaria.

2. Esta solicitud podra hacerse una vez presentada la correspondiente declaracion-liquidacion o
autoliquidacién y antes de haber practicado la Administracién la liquidacion definitiva o, en su defecto, de haber
prescrito el derecho de la Administracion para determinar la deuda tributaria mediante la oportuna liquidacion.

Cuando la Administracion haya girado una liquidaciéon provisional, el obligado tributario podra aun instar la
rectificacion o confirmacion de su declaracién-liquidaciéon o autoliquidacion inicial, si la liquidacion provisional ha
sido practicada rectificando aquellas por motivo distinto del que ahora origina la solicitud del obligado tributario.

3. Instruido el procedimiento, la Administracién dictara la resolucion que proceda. Transcurridos tres
meses sin que la Administracion tributaria notifique su decision, el obligado tributario podra esperar la resoluciéon
expresa de su peticidn o, sin necesidad de denunciar la mora, considerar confirmada por silencio administrativo su
declaracion-liquidacion o autoliquidacion inicial, al efecto de deducir, frente a esta resolucion presunta, el
correspondiente recurso o reclamacion.”

La Ley 58/2003, General Tributaria, como hemos expuesto, en su art. 120 ha unificado el tratamiento
procedimental de estos dos supuestos como rectificacion de autoliquidaciones cuyo desarrollo se efectua en el
Real Decreto 1065/2007, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos
de gestidn e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de
los tributos.

En consecuencia, estando ante un procedimiento iniciado por una "solicitud de rectificacién" de las
autoliquidaciones presentadas, este acto del contribuyente, conforme a lo establecido en el art. 68.3.a), de la Ley
General Tributaria , vigente cuando se presenté dicha solicitud, interrumpe el plazo de prescripcion.

Cuarto:

Partiendo de este criterio, y teniendo en cuenta que el procedimiento iniciado a instancia de la actora
solicitando la rectificacion de los ejercicios 2001 y 2002, finalizaron con resoluciones administrativas, en concreto,
la correspondiente al ejercicio 2001, en el que la actora pone especial énfasis, finalizé con el acuerdo del TEAC de
26.06.2008, cuya ejecucién se produjo en fecha 17.10.2008, el plazo de prescripcion estuvo interrumpido hasta
esta ultima fecha.

Las consecuencias que se derivan de esta circunstancia es la no prescripcion del ejercicio 2001, pues
desde esta ultima fecha (26.10.2008) hasta la fecha de notificacion de los acuerdos de liquidacion (04.01.2010),
no habia transcurrido el plazo de 4 afios.

Otra de las consecuencias es que, independientemente de la existencia o no de la imputacién de
dilaciones, falta de motivacion del acuerdo de ampliacion o incumplimiento del plazo de 12 o 24 meses, tampoco
se produce la prescripcidon por dichos motivos, al no haber transcurrido el plazo de 4 afos, desde el inicio de las
actuaciones inspectoras en 23.04.2007, pues los acuerdos de liquidacion se producen en 04.01.2010; incluido el
ejercicio 2005, pues la finalizacion del plazo de presentacion de la autoliquidacion es el 25.07.2006, que
sumanddle 4 afos, arroja la fecha de 24.07.2010, es decir, con posterioridad a la notificacion de los acuerdos de
liquidacion.

En consecuencia, se desestima el tercero de los motivos invocados por la entidad, asi como el primero y el
segundo (superacion de las actuaciones inspectoras del plazo de 12 0 24 meses, previsto en el art. 150 de la Ley
General Tributaria ), y el relativo a la improcedencia de la ampliacién de la duracion del plazo de las actuaciones,
(por falta de motivacién del acuerdo y por inexistencia de complejidad de la Inspeccion) al carecer de la eficacia
patrocinada por la entidad.

Quinto:
El siguiente motivo es el referido a la procedencia de la deducibilidad de la provision de cartera dotada por

su participacion en PEUGEOT CITROEN ARGENTINA, S.A. (en adelante PCARG), como consecuencia de la
adquisicion de esta entidad, en fecha 15.06.2001, empresa filial al 100% del Grupo PSA, que contaba con una
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fabrica de ensamblaje en Buenos Aires y comercializada en Argentina los vehiculos de las marcas Peugeot y
Citroén ; fecha en la que la filial francesa del Grupo, AUTOMOVILES PEUGEOT, S.A. vendié en documento
privado a CITROEN HISPANIA, S.A. las acciones representativas del 99,6888% del capital social de PCARG,
suponiendo un coste de adquisicion de 336.379.212,63€ (105.485.654,56€, precio de compra; y 203.893.558,07<€,
por un desembolso adicional por el compromiso de subrogacion de Citroén Hispania, S.A. en la obligaciéon de
suscribir un aumento de capital de 200.000.000 pesos argentinos -200.000.000 ddlares USA-); cantidades que
habian sido desembolsadas por AUTOMOBILES PEUGEOT, S.A. previamente a la adquisicion de las
participaciones de PCARG por parte de CITROEN HISPANIA, S.A. Alega que con posterioridad a esta transaccion
incrementd su coste de adquisicion en PCARG debido a la capitalizacion de diferentes créditos, adquiridos por la
actora a las compafiias del Grupo, cuyos contratos se suscribieron en 2001 y 2002; suponiendo un incremento de
196.802.200€ a 31.12.2001 y en 43.423.000€ adicionales a 31.12.2002; y que en el afio 2005, se incrementd en
83.083.000€. Estas circunstancias y operaciones obligd a dotar la provision de cartera dado que el valor tedrico
contable de la participacion de la actora en PCARG ha sido inferior al coste de adquisicion. Disiente de la
interpretacion que la Inspeccion y la resolucién impugnada hacen de dichas operaciones y de la dotacién a la
provision de cartera, al no admitir la capitalizacién realizada por la entidad, entendiendo que el acuerdo de
valoracion de la Administracion carece de motivacion, al no tener en cuenta la situacion econémica argentina en
los ejercicios 2001/2002, la relacidon preexistentes entre los accionistas minoritarios, informes emitidos por tercero
independiente, la metodologia empleada, lo que hubiera obligado, ante la situacién de incertidumbre en la
determinacion del valor, acudir a los libros contables de PCARG. Se remite a los expresado en los Informes
periciales aportados al presente recurso.

Como se desprende de lo relatado, la cuestién a resolver es si el coste de adquisicion, (fijado por la actora
en 336.379.212,63€, ha de entenderse compuesto por el precio real de compra estipulado, es decir,
105.485.654,56€, precio de compra, incrementado en otros 230.893.558,07€, por un desembolso adicional por el
compromiso de subrogacion de Citroén Hispania, S.A. en la obligacién de suscribir un aumento de capital de
200.000.000 pesos argentinos -200.000.000 dolares USA-; afiadiéndose las consecuencias econémicas derivadas
de los contratos que se suscribieron en 2001 y 2002, y que, segun la actora, supuso otro incremento de
196.802.200€, a 31.12.2001, y en 43.423.000€ adicionales, a 31.12.2002; y que en el afio 2005, se increment6 en
83.083.000€) que motivé la provisién de cartera, objeto de litigio, es procedente, pues, segun la actora, el valor
tedrico contable de la participacion de la actora en PCARG habia sido inferior al coste de adquisicion.

La resolucién impugnada parte de los siguientes hechos:

1°.- Con fecha 15-06-2001 la entidad AP (filial francesa del Grupo PEUGEOT vinculada con PCAE segun
lo dispuesto por el art. 16.2.d) de la Ley 43/1995 , del Impuesto sobre Sociedades-LIS-) vendid6 a PCAE el
99,6888% de las acciones de PCARG por un importe de 105.485.654,56€ (0,04752 euros/accion) pactandose que
el referido importe se pagara en su totalidad y en euros a la fecha del referido contrato mediante transferencia de
fondos por el comprador a la cuenta del vendedor abierta en la entidad GIE PSA TRESORERIE (Francia).

2°.- Segun la clausula 3 del referido contrato de 15-06-2001 la Junta General de PCARG de 25-04-2001,
decidié reducir su capital en 14.390,80 AR$ y aumentar después el capital de la entidad en 200.000.000 de pesos
AR, habiéndose comprometido AP a suscribir la totalidad de las nuevas acciones habiendo pagando a PCARG
200.000.000 USA$ como anticipo irrevocable.

3°.- Igualmente segun la clausula 3 del referido contrato de 15-06-2001, "Como consecuencia de la
transferencia de las acciones de PCARG del VENDEDOR al COMPRADOR, con todos los derechos inherentes a
las mismas, el VENDEDOR transfiere al COMPRADOR la totalidad y cada uno de los derechos preferentes de las
acciones a emitir por PCARG conforme a la antedicha Junta General y la aportacion anticipada efectuada por
AUTOMOVILES PEUGEOT a PCARG por importe de US$ 200.000.000.

En consecuencia, el comprador transferira en la fecha de este Contrato un importe de E 230.893.558,07
que representan el equivalente a US$ 200.000.000 de acuerdo con el tipo de cambio de 0,8662 US$ por 1 Euro
cotizado por el Banco Central Europeo el 15 de junio de 2001 mediante una transferencia a la cuenta del
VENDEDOR abierta en GIE PSA TRESORERIE. "

4°.- De lo sefialado en los puntos 1° y 3° anteriores, se desprende que el total pagado a PCAE a AP como
consecuencia de la adquisicién de acciones representativas del 99,6888% del capital de PCARG ascendio a
336.379.212,63€ (105.485.654,56€+ 230.893.558,07€).

5°.- En los ejercicios inmediatos anteriores a la operacion de compra-venta de las acciones de PCARG
/1999 y 2000), AP habia concedido a PCARG aportaciones a fondo perdido (quitas de deudas y subvenciones)
que ascendieron a un importe de 337.599.732 US$ (que en dichos afios tenian un cambio paritario -1/1- con el
peso argentino).

6°.- PCARG venia registrando importantes pérdidas los ultimos afos si bien los mismas habian sido
parcialmente compensadas con ingresos extraordinarios, son los subsidios a que hemos aludido en el punto
anterior.
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Pues bien, estas operaciones son las tenidas en cuenta en el Acuerdo de Valoracion emitido por la
Administracion, a la hora de apreciar si procede o no la deduccion de la provision de cartera dotada por la entidad.

Sexto:

En el Acuerdo de Valoracién , del que vamos a extraer los datos mas relevantes a los efectos de apreciar
si esta 0 no motivado, remitiéndonos a lo en él expuesto, y que también se plasma en la resoluciéon impugnada, se
parten de las siguientes circunstancias y valoraciones:

1°.- Situacién por la que Argentina atravesaba, desde ya antes de la operacion de compra-venta, una
profunda crisis econémica, con mas de tres afos de recesion, segun los indicadores econdmico (PIB, inflacion,
desempleo, de podsitos bancarios, tipos de interés, Deuda Publica, Riesgo pais), y el Estudio Econémico de
América Latina y el Caribe (CEPAL - Comisidon Econémica para América Latina, organismo dependiente de la
ONU), publicado en agosto de 2000, y que describe, respecto de Argentina, un contexto macroeconémico de
recesion, basado en: a) el descenso del nivel de actividad. b) la reduccion del consumo. c) la reduccién de la
inversion interna fija y d) la reduccion de las importaciones y exportaciones de bienes y servicios.

2°.- Situacion de pérdidas de la entidad argentina en los afios anteriores a la compra de sus acciones, en
parte compensadas con aportaciones a fondo perdido (ingresos extraordinarios para PCARG por 337.599.732
US.$ entre 1999 y 2000; ascendiendo las pérdidas acumuladas a fecha 31-12-2000 a la cantidad de 145.885.227
pesos argentinos (valor paritario peso dolar); aportaciones que de no haberse producido arrojaria un valor
patrimonial de PCARG negativo, con las consecuencias econdmicas, financieras y societarias que tal situacion
podia acarrear; ademas de tener en cuenta el dato sobre la opinién de los accionistas minoritarios, que revelan
que dentro del accionariado de PCAE habia un sector que, si bien minoritario, no entendian el porqué si PCARG
ya pertenecia al Grupo internacional, debia PCAE realizar la compra de las acciones de PCARG, y tampoco
entendian el precio a pagar por las mismas , dada la situacion de la empresa y el pais argentino.

3°.- Partiendo de estas situaciones, como metodologia utilizada, se manifiesta que "para valorar una
empresa en dificultades es necesario estimar la inversién a realizar para reflotarla y descontar este importe de su
valor neto"; resultando, que dichas inversiones han ascendido, solo en los afios 2001 y 2002, a 464.574.606 pesos
(200.000.000 en el mismo momento de la compra de las acciones segun la clausula tercera del contrato de
compra-venta, 175.569.236 pesos para la ampliacion de capital de 10-01-2002 y 89.005.370 pesos para la
ampliacién de capital de 07-05-2002), de forma que, descontando dicho importe del valor neto de la entidad (que a
31-12-2000 ascendia a 276.789.279 pesos) el valor de adquisicion de dicha entidad resultaba negativo.

En este sentido, alude al Informe de valoracién aportado por la entidad, emitido por PwC, exponiendo
parte de las consideraciones que figuran en el mismo:

"Los supuestos recogidos en el Capitulo VI y el Apéndice 2 y las estimaciones utilizadas representan la
vision de la Direccién de la Compariia acerca de los hechos y circunstancias que en el futuro pueden tener
repercusion en la Compafia. No hay certeza de que ocurran: ademas es posible que se produzcan otrows hechos
que no se hayan tenido en cuenta en los supuestos. En cualquier caso, esto alteraria los resultados de los estados
financieros previstos y, por tanto, el valor econémico de las acciones de Peugeot Citroén Argentina SA.

No hemos realizado estudios especificos para poner a prueba los supuestos facilitados por PCAR para
desarrollar las previsiones, como son las investigacion de mercado, analisis macroeconémico o cualquier otro
analisis especifico sobre el futuro del negocio en cuanto a la conducta del mercado y del sector, asi como del
marco politico.

Por tanto, no expresamos ninguna opinién profesional sobre los supuestos utilizados ni sobre la precision
de las previsiones relativas al futuro de la posicién del valor neto futuro de la Compania o de los resultados.

(...). Este Informe tiene un caracter exclusivamente informativo para ustedes y no debe remitirse ni
distribuirse a terceros. Quedamos exentos de toda responsabilidad de actualizar este informe por hechos y
circunstancias que tengan lugar a partir de la fecha del mismo."

4°.- Se concluye que: "En consecuencia, a la vista de los hechos y consideraciones juridicas anteriores,
procede dictar el siguiente Acuerdo de Valoracién a Valor Normal de Mercado: (...) Considerar 0€ como valor
normal de mercado de la compraventa de acciones de PCARG.."

Séptimo:

Alega la entidad recurrente la ausencia de motivacion del Acuerdo de Valoracion a la hora de valorar a

precio de mercado las acciones de PCARG a junio de 2001, asi como las adquisiciones de crédito efectuadas,
debiéndose tener en cuenta la evolucion del Producto Interior Bruto Argentino en la uUltima década, asi como la de
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los paises de su entorno geografico, y de las proyecciones de Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe
2000-2001. Rechaza las apreciaciones de la Inspeccion sobre los Informes aportados, asi como la situacién de
socios minoritarios, manifestando que, en cualquier caso, el hecho de que una sociedad tenga pérdidas no justifica
que la misma tenga un valor nulo, como considera la Inspeccién, trayendo a colacién casos referidos a otras
empresas. Manifiesta que la metodologia utilizada por la Inspeccién no encaja en ningun sistema de valoracion de
empresas, limitandose el Informe de la Administracion a criticar la metodologia empleada en el Informe de experto,
pero sin explicar o detallar la utilizada por la Administracion. Cita la Norma Técnica de elaboracion del Informe
Especial sobre Valoraciéon de Acciones ( arts. 64 , 147 , 149 y 225 del TRLSA ), asi como el Manual de la Uni6n
Europea de Expertos Contables, Econdmicos y Financieros. Alega los errores en los que incurre la Inspeccion
sobre la aportacion de los 200 millones de pesos, pues ya habian sido aportados por el anterior accionista.

Pues bien, del contenido del Acuerdo de Valoracién, la Sala aprecia que existe la suficiente motivacion
como para que la actora pueda y haya tenido conocimiento tanto de los criterios de valoracion utilizados por la
Administracion, como de los conceptos y calculos empleados en la determinacion del valor de las acciones
transmitidas, siendo cuestion diferente la disconformidad de la actora con dichos criterios, métodos, conceptos e
importes recogidos en dicho Acuerdo de Valoracién, sin que se haya producido una situacion de indefensién que
le hubiera impedido atacar el contenido de dicho Acuerdo de Valoracion, como se demuestra con la aportacion de
los Informes presentados con la finalidad de enervar la regularizacién practicada por la Inspeccion, que se
sustenta en dicho Acuerdo de Valoracion.

En este sentido, se trae a colacién la jurisprudencia que declara:

"Y sentado lo anterior, esta Sala no aprecia la defectuosa motivacion a la que aluda el recurso, pues en el
informe emitido a requerimiento del liquidador, folios 676 y ss del expediente, del Arquitecto de Hacienda,
realizado por funcionario técnico al servicio de la Administracién y con titulo adecuado a la naturaleza de los
bienes transmitidos, se explica adecuadamente no solo como se ha obtenido el precio de mercado, partiendo del
estudio de mercado realizado por el Gabinete Técnico de Valoraciones en el entorno de las fincas enajenadas en
el mes de febrero de 2002, sino todos los parametros utilizados, fotografias, estudios técnicos de las zonas,
revistas especializadas, etc., fundamentos técnicos y practicos tendentes a lograr el auténtico valor de mercado de
dichos inmuebles.

En definitiva, como con acierto recalca el 6rgano de instancia en el Fundamento de Derecho Cuarto de la
sentencia, se dio estricto cumplimiento a la exigencia de motivacion a la que se refiere el articulo 15.1.d) del Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril , que aprobd el Reglamento sobre Sociedades y que a la hora de regular el
"procedimiento para practicar la valoracion por el valor de mercado en operaciones vinculadas" precisa "d) El acto
de determinacion del valor de mercado sera motivado". ( Sentencia de fecha 20 de septiembre de 2012 , dictada
en el rec. casacion n® 659/2010; entre otras muchas)

Octavo:

Alega la actora que el valor de mercado de PCARG en el momento de realizar la transaccién coincidia con
aquél por el que ésta se efectud, tal y como se explica en el Dictamen Pericial aportado en el presente recurso,
remitiéndose a lo en él expuesto.

En el Dictamen emitido por D. Erasmo , de marzo de 2012, tras exponer la informacién utilizada, los
antecedentes de la operacién de compraventa, el método de valoracién que considera mas apropiado (valoracion
por descuento de flujos de caja), entendiendo que, "2. El precio desembolsado por CITROEN HISPANIA, S..A
también esta justificado por las valoraciones que estaban vigentes en el momento de la compra para las empresas
del automoévil cotizadas. Es decir, se pagd un precio proximo al valor razonable de las acciones. 3. No tiene el
menor sentido, como ya hemos reiterado en varias ocasiones, afirmar que el valor de PCARG era cero. Todo los
datos y analisis apuntan a que el valor era préximo al que se pagd." ; y concluye que: ".. el valor razonable de las
participaciones adquiridas en junio de 2001 en el capital social de PCARG se situaba en el rango de 271,82
millones de dolares USA a 300,43 millones de délares USA en base a todos los analisis efectuados en base a la
informacion disponible al cierre del ejercicio 2000 y los primeros meses de 2001" .

En el acto de ratificacion del referido Informe, tras centrar el objeto de la ratificacion en lo expuesto por el
Sr. Erasmo en dicho Informe y en el método utilizado por el mismo, se ratifica lo en él expuesto, afirmando la
existencia de beneficios en la entidad argentina a partir de 2003, siendo negativos en afios anteriores, y lo
conveniente de la metodologia aplicada de valoracion por descuentos de flujos.

La Sala entiende que, si bien PCARG tuvo beneficios con posterioridad a 2003, dicho dato no empece a
que la situacion negativa en la que se encontraba con anterioridad desvirtue, por si solo, los datos, estimaciones y
método empleado por la Administraciéon a la hora de valorar el patrimonio de PCARG en el momento de las
operaciones sobre las que sustenta la provision que pretende deducir; situaciéon que es la que impone la
valoracion a realizar. Habla el Perito de pérdidas por cambio de valor peso/dolar, pero ello no quiere decir que, en
la compraventa el precio fijado libremente por las partes haya sido una mera estimacion a la que se ha de sumar
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las aportaciones realizadas como si de una unica operacién se tratara, pues la asuncién de pérdidas, que en el
fondo subyace, supone alterar el hecho imponible que consiste, simplemente, en la adquisicion de las acciones de
PCARG.

En este sentido, el art. 17,de la Ley 58/2003 , General Tributaria , dispone:

"4. Los elementos de la obligacion tributaria no podran ser alterados por actos o convenios de los
particulares, que no produciran efectos ante la Administracion, sin perjuicio de sus consecuencias juridico-
privadas."

La Sala entiende, como se desprende de lo manifestado, tanto sobre la informacion sobre la que sustenta
su Informe como en la ratificacion, que no ha tenido en consideracién, precisamente, los datos anteriores a 2001,
que son los que han mediatizado la valoracion de la Administraciéon, cuando se han constatado pérdidas
acumuladas de 802 millones de $ y unas ayudas a fondo perdido de 337 millones de $ (entonces 1$ = 1 peso
argentino), sino que su valoracién se proyecta sobre datos posteriores; que la entidad PCARG , con posterioridad
a la operaciones realizadas, sea una empresa viable econédmicamente, no quiere decir que también lo fuera con
anterioridad, cuando las situaciones econdmicas de Argentina y de la propia entidad, asi como de las ayudas
aportadas a la entidad (por 783.000.000 $), se acredita la situacién desfavorable de la PCARG. Como hemos
indicado, el hecho de que con posterioridad se pudieran o se hayan producido beneficios, no es 6bice para
apreciar la situacion de pérdidas de la entidad argentina, que entre diciembre de 2000 y diciembre de 2001, recibid
via aumentos de capital nuevos y subvenciones a fondo perdido la cantidad de 783.000.000 $.

Por otra parte, manifiesta en su Informe que el método utilizado es el de "flujo de caja", mucho mas fiable y
conveniente que el empleado por la Administracion de valor contable neto, sin embargo, como se desprende de
sus manifestaciones, cuando ratifica su Informe ( y asi consta en el CD), los datos de flujos que utiliza son los
utilizados o proporcionados en el Informe de PW, no comprobados (pags. 30 y 38 de su Informe), por lo que la
fiabilidad, en el presente caso, presenta serias dudas, pues no se ha de olvidar que el perito (pags. 31 y 34 de su
Informe) ha tomado los datos de flujo de caja recogidos en el Informe emitido por Price Waterhouse (PW), cuya
fiabilidad no habian sido comprobados, al desconocerse su habian tenido en cuenta la situacion macroeconémica
argentina, tanto desde la perspectiva del mercado nacional como internacional de la empresa, y el marco politico.

Noveno:

El art. 16, de la Ley 43/1995 , del Impuesto sobre Sociedades , de rubrica "Reglas de valoracion:
operaciones vinculadas" , dispone:

"1. La Administracion tributaria podra valorar, dentro del periodo de prescripcién, por su valor normal de
mercado, las operaciones efectuadas entre personas o entidades vinculadas cuando la valoraciéon convenida
hubiera determinado, considerando el conjunto de las personas o entidades vinculadas, una tributaciéon en Espana
inferior a la que hubiere correspondido por aplicacion del valor normal de mercado o un diferimiento de dicha
tributacién. La deuda tributaria resultante de la valoracion administrativa se imputara, a todos los efectos, incluido
el calculo de los intereses de demora y el cdmputo del plazo de prescripcion, al periodo impositivo en el que se
realizaron las operaciones con personas o entidades vinculadas.

La valoracién administrativa no determinara la tributacion por este Impuesto ni, en su caso, por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, de una renta superior a la efectivamente derivada de la
operacion para el conjunto de las entidades que la hubieran realizado. Reglamentariamente se establecera el
procedimiento para practicar la valoracién por el valor normal de mercado.

3. Para la determinacion del valor normal de mercado la Administracién tributaria aplicara los siguientes
métodos:

a) Precio de mercado del bien o servicio de que se trate o de otros de caracteristicas similares,
efectuando, en este caso, las correcciones necesarias para obtener la equivalencia, asi como para considerar las
particularidades de la operacion.

b) Supletoriamente resultaran aplicables:

a') Precio de venta de bienes y servicios calculado mediante el incremento del valor de adquisicion o
coste de produccidon de los mismos en el margen que habitualmente obtiene el sujeto pasivo en operaciones
equiparables concertadas con personas o entidades independientes o en el margen que habitualmente obtienen
las empresas que operan en el mismo sector en operaciones equiparables concertadas con personas o entidades
independientes.
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b") Precio de reventa de bienes y servicios establecido por el comprador de los mismos, minorado en el
margen que habitualmente obtiene el citado comprador en operaciones equiparables concertadas con personas o
entidades independientes o en el margen que habitualmente obtienen las empresas que operan en el mismo
sector en operaciones equiparables concertadas con personas o entidades independientes, considerando, en su
caso, los costes en que hubiera incurrido el citado comprador para transformar los mencionados bienes y
servicios.

c) Cuando no resulten aplicables ninguno de los métodos anteriores, se aplicara el precio derivado de la
distribucién del resultado conjunto de la operacion de que se trate, teniendo en cuenta los riesgos asumidos, los
activos implicados y las funciones desempeniadas por las partes relacionadas.(...)".

La finalidad perseguida por el precepto es la de evitar la alteracidon que pueda producirse en aquellos
precios en los que las voluntades de las partes intervinientes es concurrente, obedeciendo al mismo propésito de
busqueda de un beneficio fiscal no reconocido expresamente por la norma.

Este precepto continda: "4. Lo dispuesto en el numero anterior se aplicara en todo caso: (...). ¢) A las
operaciones entre dos sociedades en las cuales los mismos socios o personas integrantes de sus respectivas
unidades familiares posean al menos el 25 por 100 de sus capitales, o cuando dichas personas ejerzan en ambas
sociedades funciones que impliquen el ejercicio del poder de decisiéon", dando un concepto legal de vinculacion, al
disponer: "5. A los efectos de lo dispuesto en los dos apartados anteriores se entendera que existe vinculacion
entre dos sociedades cuando participen directa o indirectamente, al menos en el 25 por 100, en el capital social de
otra o cuando, sin mediar esta circunstancia, una sociedad ejerza en otra funciones que impliquen el ejercicio del
poder de decision."

En consecuencia, tratdndose de "operaciones vinculadas", el denominado "precio de transferencia" se
determinara conforme "con los precios que serian acordados en condiciones normales de mercado entre partes
independientes".

En este sentido, el Informe del Comité de Asuntos Fiscales de la OCDE de 1979 sobre "Precios de
Transferencia y Empresas Multinacionales" , se habla de "precio de transferencia" como el que existe "cuando en
la relacion econdmica existente entre dos sociedades vinculadas se fija un precio distinto, superior o inferior, a
aquel que seria acordado entre dos sociedades independientes”, manifiesta que dicho precio no existiria, dadas
las circunstancias y calidades de dichos productos.

La doctrina jurisprudencial, al respecto, tiene declarado: "La ausencia de voluntades contrapuestas dentro
del grupo societario origina que sus transacciones econémicas no sigan la ley de la oferta y la demanda, por lo
que, por muy diversos motivos, los precios de dichas transacciones no son los propios del mercado de libre
competencia. Estos precios dirigidos se denominan «precios de transferencia», porque permiten transferir el
beneficio de unas sociedades a otras, por conveniencias muy diversas, entre ellas la minoracién de la carga fiscal.
La vinculaciéon o poder de decision dentro del grupo permite no solo la utilizacién de precios de transferencia, sino
la retencién de beneficios, que no se distribuyen por las filiales a su sociedad matriz, o la subcapitalizacién de las
filiales, de manera que éstas se financian de modo excesivo a través de préstamos o créditos de la matriz, para
asi disminuir su beneficio, por deduccion de elevados intereses, en comparacion con la normal y prudente
financiacion de las empresas con capitales propios, o la imputacion de gastos de la matriz a sus filiales. Estas
conductas han originado muchos quebraderos de cabeza a todas las Haciendas publicas de los paises avanzados
y asi han sido contempladas por sus Organizaciones internacionales, recuérdese los siguientes Rapports de la
OCDE: Recomendaciones sobre precios de transferencia y empresas multinacionales de 16 de mayo de 1979,
Efectos fiscales de la infra-capitalizacién de las sociedades de 26 de noviembre de 1986, Reparto de costes de
gestion y servicios proporcionados por la sede central de 24 de abril de 1984, o de la Comunidad Econdémica
Europea, entre cuyos acuerdos, destaca la propuesta de Directiva COM (76) 611, de 25 de noviembre de 1976,
concerniente a la eliminacion de las dobles imposiciones en los casos de correccidon de beneficios entre empresas
asociadas, que desembocé en el Convenio relativo a la supresion de la doble imposicién en caso de correccion de
los beneficios de empresas asociadas, hecho en Bruselas el 23 de julio de 1990 (ratificado por Espafa el 10 de
abril de 1992)." Esta misma sentencia, después de hacer un recorrido histérico de la evolucién del tratamiento de
los precios de transferencia sigue declarando: "(...) La Ley 61/1978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, aplicable al caso de autos, se encard por primera vez, con caracter general, con el fenédmeno de la
«vinculacién» entre sociedades o de éstas con personas fisicas (socios, consejeros y sus familiares), que tipifico
en el articulo 16, apartado 4, basandose fundamentalmente en participaciones en el capital, al menos, del 25 por
100, de relaciones personales de dependencia y en todo caso en el ejercicio de funciones que implicasen el poder
de decision. La Ley 61/1978, de 27 de diciembre , siguiendo la distincién entre, de una parte, los rendimientos de
explotaciones econémicas, de actividades profesionales o artisticas y los derivados de elementos patrimoniales no
afectos a las actividades anteriores, y de otra, los incrementos y disminuciones de patrimonio, distinguid, y esto es
muy importante para la resolucion de este recurso, los supuestos posibles de vinculacion en dos grandes grupos,
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el propio de los rendimientos mencionados, que obviamente constituian el gran bloque de los precios de
transferencia, por subfacturacién de ventas y exportaciones, sobrevaloracion de las compras e importaciones,
pagos por servicios prestados (seguros, fletes, publicidad), royalties y canones por uso de patentes, marcas,
modelos, Know-how, I+D (investigacion y desarrollo), es decir precios de transferencia que generan desde la
perspectiva de Espafa, menos ingresos y/o mas gastos de las sociedades residentes en Espafia o de las
Centrales, y establecimientos permanentes en Espafia. Este grupo, denominado de operaciones vinculadas y sus
ajustes, es al que se refiere exclusivamente el articulo 16, titulado «Valoracion de ingresos y gastos», apartados 3,
4,y 5, de la Ley 61/1978, de 27 de diciembre . (...)" . La sentencia citada concluye, entre otras consideraciones,
que: "La tesis que sostiene la Sala, y que reiteramos en los fundamentos de derecho que siguen, es que el articulo
16, apartados 3 a 5 de la Ley 61/1978 , es aplicable solamente a las operaciones vinculadas que se incardinan
dentro de los componentes del hecho imponible, consistentes en rendimientos de explotaciones econdmicas,
actividades profesionales o artisticas, y en rendimientos de elementos patrimoniales cedidos, no afectos a
explotaciones econdmicas y demas actividades citadas, (...). Por supuesto, cuando la norma tributaria se basa en
el precio realmente convenido, siempre le es dado a la Administracion tributaria, descubrir las ocultaciones
cometidas, mediante el ejercicio de su accién comprobadora, pudiendo el sujeto pasivo, en consecuencia, aportar
las pruebas de contrario que considere convenientes a su derecho.” ( Tribunal Supremo, Sentencia de fecha 11 de
febrero de 2000 ).

La finalidad perseguida por la OCDE es la unificacion de los criterios de fiscalidad internacional, y para ello
se encarga de desarrollar los principios y métodos que conviene emplear en la valoracién de transacciones. La
mecanica utilizada se basa en comparar las transacciones realizadas dentro del grupo con otras acontecidas entre
entidades independientes. El problema es que solo se puede hacer cuando existen mercados organizados con
informacion publica (por ejemplo el mercado financiero y el de materias primas) o cuando una entidad realiza esa
misma operacién con terceros no vinculados, y que es comunmente utilizado para valorar todas aquellas
transacciones realizadas por entidades productoras y prestadoras de servicios, aplicando un margen de beneficio
a todos los costes directos de produccién del objeto de la transaccion.

En este sentido, también nuestra normativa ha venido recogiendo tales criterios. Asi, la reciente Ley
36/2006, de 29 de noviembre, de Medidas para la Prevencion del Fraude Fiscal da una nueva redaccion al articulo
16 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades , aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, que regula las operaciones entre personas o entidades vinculadas, para los periodos
impositivos que se inicien a partir del 1 de diciembre de 2006; regulando de una forma mas ordenada y acorde a
las directrices de la OCDE los diferentes métodos de determinacion del valor de mercado. Con la nueva regulacion
se consideran tres métodos principales: 1) Método del precio libre comparable, 2) Método del coste incrementado
y 3) Método del precio de reventa. Y se establecen como métodos subsidiarios: 1) Método de la distribucion del
resultado y 2) Método del margen neto del conjunto de operaciones.

Pues bien, la Administracién ha utilizado el método de valor contable neto, segun el cual el valor de la
empresa viene determinado por el valor de sus activos, actualizados a valor de mercado actual, menos las deudas
estimadas por su valor actual de liquidacion, tras practicar el ajuste de activos y pasivos para actualizar su valor;
es decir, que su calculo viene dado por diferencia entre el Activo Total Real de la empresa y el pasivo exigible o
recursos ajenos existentes en el momento de la valoracién, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Por su parte, el método de descuento de flujos determina el valor de una empresa como la suma de la
posicion neta de tesoreria actual y la capacidad futura de generar tesoreria descontada a una tasa de
actualizacion adecuada.

Ambos métodos son aplicables, si bien, el nuevo Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC-NIIF), consolidan este método para valorar
empresas y negocios (Unidades generadoras de efectivo).

En consecuencia, la Sala considera que, en atencion a las circunstancias concurrentes cuando se produjo
la compra-venta de acciones de PCARG, la valoracion de la Administraciéon del patrimonio de la entidad, conforme
a los resultados de la entidad con anterioridad a dicha operacion, se adecua a los criterios de valoracion
expuestos; debiéndose sefalar que la entidad compradora, como consta en el expediente que el Consejo de
Administracién de PCA, habia decidido antes de la compra de las participaciones de PCARG, que usaria como
método de valoracion el del valor contable neto, lo que, ante la situacion de resultado negativo, provoco las
protestas de los accionistas minoritarios de PCA.

Ese resusltado negativo se aprecia también del tipo de descuento a la hora de valorar los flujos de caja,
que el perito entiende de un 17% para los fondos propios, y el 7,20% para los fondos ajenos, resultando un tipo
ponderado del 13,35%. Sin embargo, teniendo en cuenta que en 2001 los tipos de interés oscilaban entre el
13,69% vy el 36,45%, el tipo ponderado arrojaria el 25,7%, respecto de los fondos ajenos, mientras que, en relacion
con los fondos propios, si en lugar de utilizar una prima de riesgo de mercado del 5%, se utiliza la del 7,8%
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(utilizado por PW, siguiendo al Ibbotson Associates en su libro "Stocks, Bonds, Bills and inflatién 2000 Yerabook"),
se constataria ese resultado negativo en el valor de la entidad.

Asi las cosas, la Sala considera que la valoracién de la Administracion esta motivada y sotenida por datos
que reflejan la realidad econémica y financiera de la entidad argentina; valorando a los efectos procesales los
Informes periciales conforme al criterio contenido en el art. 348, de la Ley de Enjuiciamiento Civil .

Décimo:

En apoyo de este criterio, traemos a colacion el criterio jurisprudencial expuesto en la STS de 19 de Enero
de 2012 (RC 6121/2007 ), que declara:

"() Este Tribunal, como no puede ser de otro modo, se atiene a los hechos de los que parte la sentencia
de instancia, sin que pueda aceptarse en sede casacional, como pretende la recurrente, el cuestionar los hechos,
en concreto la coincidencia temporal de la adquisicidon de las acciones y la dotacién de la provision, cuando
ademas no emplea los cauces adecuados para posibilitar una nueva valoracion factica en casacion.

La esencia de la provision, como se refleja en el titulo que encabeza el Art. 12 de la Ley 43/1995 ,
"correcciones de valor: Pérdida de valor de los elementos patrimoniales"”, es la de, en el ejercicio correspondiente,
cubrir pérdidas de caracter probable de las que no puede determinarse con exactitud su importe, esto es, se
pretende ajustar el valor de los bienes cuando el valor probable de realizacion ha de ser inferior al contabilizado, y
se prevé en el Art. 187 de la LSA que las correcciones de valor destinadas a tener en cuenta la depreciacién de
los elementos del patrimonio que hayan tenido lugar a la fecha de cierre del balance. El presupuesto ineludible es
la depreciacién o pérdida de valor, la efectividad del quebranto probable.

Lo cual va a exigir un contraste de valores que en definitiva lleva a un resultado final; la norma fiscal no
ofrece los métodos mediante los cuales ha de determinarse dichos valores, resultando plenamente acertado el
criterio de la Sala de instancia al acudir a su determinacioén a través de las normas contables, que en este caso se
traduce en la comparacion del precio de adquisicion con el valor teérico contable corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes. ()

La adquisicion de las participaciones y la dotacion de la provision el mismo dia, evidencia, desde luego,
una artificial depreciacion acelerada inverosimil, y si bien dicho hecho econémico pudiera tener una significacién
contable, no puede derivar consecuencias fiscales como el diferimiento del impuesto. Lo cual nos lleva a acoger la
tesis de la Sala de instancia, que tuvo sus antecedentes en la posicidn de la Inspeccion y del TEAC, en el sentido
de que resulta evidente que la entidad recurrente pagd un sobreprecio que razonablemente se corresponde con
plusvalias tacitas, sin necesidad de mayor concrecion o identificacion; lo que debié de conllevar la correccion del
valor tedrico contable, y que en definitiva nos conduce a considerar la inexistencia de depreciaciéon o pérdida de
valor a los efectos fiscales del Art. 12.3 de la LIS .

La recurrente, que niega la existencia de plusvalias tacitas y afirma que la diferencia respondia a un fondo
de comercio puro, pero lo cierto que esta alternativa no solo esta huérfana de dato objetivo que la avale, sino tan
siquiera del respaldo contable que hubiera posibilitado su amortizacion .A mayor abundamiento hemos de recordar
lo dicho en la sentencia de 15 de diciembre de 2011 , respecto de participaciones adquiridas durante el desarrollo
del periodo computable: "Admitir la forma de operar por la recurrente supondria asumir pérdidas de la sociedad
participada correspondientes a un periodo de tiempo en el que no estaba en posesién de las acciones de la
misma, maxime cuando no se ha ofrecido justificaciéon suficiente para acreditar un valor de realizacion distinto de
las acciones en la fecha de su adquisicion, por lo que resultaba improcedente la dotacién " (FJ 6°) .

Décimo primero:

Otros de los motivos de impugnacion es el referido a la regularizacién de la cesion de créditos carece de
base juridica, negando a la actora que el importe del que hay que partir como coste de adquisicion sea el de
336.379.212,63€, pagado en virtud del contrato de compraventa de 15.06.2001, negando que pueda formar parte
de dicho coste las aportaciones al capital de PCARG durante los ejercicios 2001 y 2002 por importe de
131.015.000 de pesos argentinos y 26.000.000 dolares, que se realizaron conforme a los contratos suscritos
durante los ejercicios 2001 y 2002 (pags 5532 y ss. del expediente)con las entidades AUTOMOBILES PEUGEOT,
S.A., PEUGEOT CITROEN AUTOMOBILES, S.A. y AUTOMOBILES CITROEN, S.A. (titulares frente a PCARG) de
la adquisicién de créditos comerciales, y por la posicibn de acreedora de contratos de financiacion que
AUTOMOBILES PEUGEOT, S.A. tenia frente a PCARG; rechaza los argumentos de la Administraciéon sobre la
aplicabilidad del art. 9 CDI al presente supuesto, manifestando que el analisis de comparabilidad de la operacién
realizada se impone, frente a lo sostenido por la Administracion, al existir la posibilidad de valorar esos derechos
de crédito conforme a dos sistemas, que detalla en la demanda.

Se trata, en definitiva, de los créditos a cobrar cedidos por entidades del Grupo PEUGEOT a PCAE y que
tenian respecto de PCARG, cuyo pago se acuerda en la misma fecha de los contratos mediante la transferencia
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desde la cuenta de PCAE a la cuenta de la Cedente, abierta en libros de Bl PSA TRESORERIE (Francia), por el
nominal del crédito, objeto de cesidn, a su contravalor en euros y al tipo de cambio igualitario peso argentino/délar
USA. Y estos mismos créditos, adquiridos por PCAE, se entregan a PCARG como "aportes irrevocables" a cuenta
de futuras ampliaciones de capital, que PCARG realiza el 10-01-2002 (por 175.569.236 pesos) y el 07-05-2002
(por 89.005.370 pesos), respectivamente.

La entidad dota una provision por depreciacion de acciones de PCARG, que la Inspecciéon no admite como
deducible en la parte correspondiente a estas dos ampliaciones de capital, realizadas por PCARG, al entender
que, en definitiva, el pago realizado por PCAE por la cesién de dichos créditos constituye un "anticipo" en favor de
las entidades cedentes, que no se hubiera producido en el supuesto de sociedades independientes, dada la
situacién econdmica por la que atravesaba Argentina.

La Sala comparte el criterio de la inspeccion; las cedentes cobran unos créditos que, en caso de persistir
la situacién anterior a la cesién, correrian un riesgo grave de impago. A la vez, la entidad argentina queda
saneada, al percibir los mismos créditos como "aportes irrevocables"; lo que suponen dos operaciones, que si bien
no son complejas, la finalidad que se atisba, y se produce, es el saneamiento y seguridad de las entidades
involucradas, pues las cedentes ven anticipado el cobro de los créditos que ostentaban ante PCARG, y esta
sociedad alivia su situacién econdémica y financiera. Por el contrario, la sociedad espafiola, PCAE, como
consecuencia de estas operaciones, soporta el resultado contable de la depreciacion de las acciones de PCARG,
acudiendo a la dotacion de la provision por depreciacion de cartera, como mecanismo equilibrador del resultados
de las otras dos operaciones; lo que, desde el punto de vista fiscal acarrea una menor carga impositiva al
reducirse la base imponible a declarar.

Y para llegar a esta conclusion, la Sala considera que no es necesario acudir al mecanismo del fraude de
ley, ni de la simulacion, pues la Inspeccion no niega la existencia o realidad de las operaciones realizadas, sino
que se limita es a regularizar, desde el punto de vista fiscal, esas operaciones de forma global, en atencién al
resultado conseguido; lo que es conforme a lo establecido en el art. 13, de la Ley General Tributaria , "las
obligaciones tributarias se exigirdn con arreglo a la naturaleza juridica del hecho, acto o negocio realizado,
cualquiera que sea la forma o denominacion que los interesados le hubieran dado, y prescindiendo de los defectos
que pudieran afectar a su validez."

En esta misma linea, y con la finalidad de permitir a la Administracion tributaria determinar la realidad
negocial que subyace en las operaciones llevadas a cabo por entidades mercantiles, las Directrices sobre precios
de transferencia de la OCDE de la OCDE, en el Capitulo I, apartado ii), relativo a "ldentificacion de las operaciones
realmente efectuadas" se indica:

"1.37.- Sin embargo, hay dos circunstancias particulares en las que excepcionalmente, puede resultar
adecuado y legitimo que la Administracion Tributaria considere que debe hacer caso omiso de la estructura
seguida por los contribuyentes en la realizacion de la operacién vinculada. La primera circunstancia surge cuando
la esencia econémica de la operacion difiere de su forma. En tal caso las administraciones tributarias pueden
ignorar la caracterizacion de la operacion realizada por las partes y recaracterizarla de acuerdo con la sustancia.
(...) La segunda circunstancia ocurre cuando, coincidiendo el fondo y la forma de la operacion, los acuerdos
relativos a la misma, valorados globalmente, difieren de los que hubieran sido adoptados por empresas
independientes que actian de un modo racional desde el punto de vista comercial y su reestructuracion real
impide que la Administracion determine el precio de transferencia (...)

1.39.- Las empresas asociadas pueden realizar una mayor variedad de contratos y acuerdos que las
independientes porque a menudo no existe conflicto de intereses que normalmente esta presente entre partes
independientes. Las empresas asociadas pueden, y frecuentemente lo hacen, concluir contratos de una
naturaleza muy concreta que rara vez, o nunca, se encuentran entre partes no vinculadas. Asi puede ser por
diversas razones, econémicas, legales o fiscales, dependiendo de las circunstancias de cada caso en particular.
Mas aun, los contratos celebrados en el seno de un grupo multinacional podrian ser alterados, suspendidos,
ampliados o resueltos con facilidad, segun la estrategia global del grupo multinacional en su conjunto, alteraciones
que incluso pueden tener caracter retroactivo. En estos casos, las Administraciones tributarias tendrian que
determinar cual es la realidad que subyace tras un acuerdo para poder concretar el principio de plena
competencia."

Este reajuste negocial, a los efectos fiscales analizados, no supone desconocer o inaplicar el art. 9.1, del
Convenio para evitar la doble imposicién (Convenio de 21.07.1992 ) , suscrito entre Espafia y la Republica
Argentina, dedicado a las "Empresas asociadas" , y que dispone:

"1. Cuando:

a) Una empresa de un Estado contratante participe, directa o indirectamente, en la direccion, control o
capital de una empresa del otro Estado contratante, o
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b) Unas mismas personas participen, directa o indirectamente, en la direccion, control o capital de una
empresa de un Estado contratante y de una empresa del otro Estado contratante y, en uno y otro caso, las dos
empresas estén, en sus relaciones comerciales o financieras unidas por condiciones, aceptadas o impuestas, que
difieran de las que serian acordadas por empresas independientes, los beneficios que por una de las empresas
habrian sido obtenidos de no existir estas condiciones, pero que de hecho no se han producido a causa de las
mismas, pueden ser incluidos en los beneficios de esta empresa y sometidos a imposicién en consecuencia."

Y decimos que no excluye su aplicacion por el hecho de la "recaracterizacion" realizadas de las
operaciones descritas anteriormente, pues la propia norma hace referencia a la posibilidad de incluir en los
beneficios de la empresa, los obtenidos como consecuencia de operaciones comerciales realizadas entre las
empresas vinculadas en condiciones que difieran de las que se acordarian entre sociedades o empresas
independientes.

Por otra parte, en relacién con esta cuestion, efectivamente, esta Sala y Seccion tiene declarado:

" CUARTO .- Presupuesto lo anterior, la primera cuestion por resolver se refiere a los términos en los que
resultan de aplicacion al caso los Convenios suscritos entre Espafia y el Reino Unido e Irlanda del Norte (de 21 de
octubre de 1975) y entre Espafia y los Estados Unidos de Norteamérica (de 22 de febrero de 1990), ambos
encaminados a "evitar la doble imposicidon y prevenir la evasion fiscal en materia del impuesto sobre la renta y
sobre el patrimonio”.

Considera la actora que el articulo 9 de tales Convenios carece de "aplicabilidad directa" por cuanto no es
suficiente que tal precepto reconozca a los Estados la potestad de regularizar los efectos de una operacion
cuando la misma presente unas condiciones que se aparten de las del mercado, sino que resulta ademas
imprescindible que la Administracion se fundamente en las previsiones de su normativa interna para justificar los
motivos por los que efectua la regularizacion y el método seguido para realizarla. Dicho en otros términos, y por lo
que hace a la legislacién espafola, la Administracion sélo podia aplicar el articulo 9 citado acudiendo a uno de
estos tres expedientes: o el de la simulacion ( articulo 25 de la Ley General Tributaria ), o el del fraude de ley (
articulo 24 de dicho texto legal ) o el procedimiento de valoraciéon recogido en el articulo 16 de la Ley del Impuesto

Para dar contestacidon a esta alegacion conviene recordar que el citado articulo 9 de los Convenios
dispone literalmente lo siguiente: "Cuando: a) Una empresa de un Estado contratante participe directa o
indirectamente en la direccion, el control o el capital de una empresa del otro Estado contratante, o b) unas
mismas personas participen directa o indirectamente en la direccién, el control o el capital de una empresa de un
Estado contratante y de una empresa del otro Estado contratante, y en uno y otro caso las dos empresas estén,
en sus relaciones comerciales o financieras, unidas por condiciones aceptadas o impuestas que difieran de las
que serian acordadas por empresas independientes, los beneficios que habrian sido obtenidos por una de las
empresas de no existir estas condiciones, y que de hecho no se han producido a causa de las mismas, pueden
ser incluidos en los beneficios de esta empresa y sometidos a imposicion en consecuencia”.

La Sala no alberga duda alguna sobre la aplicabilidad al caso de los Convenios Internacionales que nos
ocupan. Asi se infiere del articulo 96.1 de la Constitucion y asi lo establece expresamente, en materia tributaria, el
articulo 3° de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre (Impuesto de Sociedades ) al seialar que lo previsto en el
articulo anterior (referido a la aplicacion del impuesto en todo el territorio espafiol) "se entendera sin perjuicio de
los dispuesto en los Tratados y Convenios internacionales que hayan pasado a formar parte del ordenamiento
interno”.

Partiendo de tal circunstancia, ha de convenirse que el precepto en cuestion, como sefialan con acierto
las resoluciones recurridas, recoge el principio de libre competencia y permite, en lo que aqui interesa, que las
autoridades fiscales del Estado competente puedan realizar los ajustes correspondientes en el caso de que se
constate que las condiciones en que se han efectuado determinados operaciones entre empresas asociadas
difieren de las normales del mercado entre sociedades independientes. En definitiva, los Convenios autorizan a
regularizar al contribuyente cuando se acredite que la actuacion realizada (de la que derivan beneficios o pérdidas
con transcendencia tributaria) ha estado exclusivamente determinada por su vinculacion con las empresas a las
que esta asociado, de suerte que pueda colegirse que esa misma operacion no habria sido realizada si no
concurriera esa vinculacion.

La aplicacion al caso del precepto en cuestién no aparece supeditada, en contra de lo afirmado en la
demanda, a la calificacion de la operacion de que se trate como "simulada" o "fraudulenta". Si se constata la
ausencia de libre voluntad en el contribuyente, si puede afirmarse que la actividad en cuestién ha estado
exclusivamente determinada por la vinculacion entre las sociedades y si se infiere claramente -de los datos
acreditados- que idéntica operacidon no habria sido efectuada por sociedades independientes las autoridades
fiscales competentes podran efectuar los ajustes correspondientes y, entre ellos y en lo que hace al caso, la
anulacion de cualquier efecto fiscal que pudiera derivarse de la operacion de que se trate.
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Por otra parte, tampoco es una cuestidon que dependa de la valoracion a la que se refiere el recurrente
cuando alude a la necesidad de acudir a los criterios del articulo 16 de la Ley del Impuesto . Lo esencial no es
tanto la determinacién del importe de la operacion o la cuantia de la misma, sino la constatacién fehaciente de que
se ha realizado -0 no- en condiciones ajenas a la libre competencia." . (Sentencia

de fecha 21 de mayo de 2009, dictada en el rec. n® 416/2005; entre otras).

En consecuencia, aplicando estos criterios procede la desestimacion de este motivo, confirmando los
argumentos de la resolucion impugnada en su totalidad, pues la regularizaciéon practicada a contemplado
sindpticamente esas operaciones y que sirvié de apoyo a la entidad para dotar a la provision de cartera pero de
una manera, y valga la expresion, forzada o elaborada, con el fin de aplicar su deducibilidad fiscalmente; trayendo
a colacion también lo declarado sobre la valoracién judicial de la prueba pericial, consistente en el citado Informe
del Sr, Erasmo , en el concluye que: "la operacién de compraventa de derechos de crédito a valor nominal fue
valida y tipica de la practica empresarial y si se aplica la légica financiera, el valor razonable de los derechos de
crédito adquiridos y capitalizados en PCARG en 2001 y 2002 era de 211.931.273,40 euros. En base a los tipos de
interés vigentes en el momento de la transmision en Argentina, el valor de estos derechos de crédito seria de
191.767.373 euros si se hubieses utilizado el criterio de una entidad bancaria" , pues, como hemos declarado, lo
que se recalifica es la propia operacion, en atencion a las consecuencias o resultados que lleva aparejada.

Décimo segundo:

Alega la actora la improcedencia de considerar que en el VTC de PCARG a utilizar para calcular la
provisién de cartera, deba incluir el ajuste por economias hiperflacionarias; cuestion que introdujo la Oficina
Técnica, practicando una nueva puesta de manifiesto del expediente para alegaciones, a los efectos de determinar
el valor tedrico contable de las acciones de PCARG, pues entiende la actora que la economia argentina no es
hiperinflacionaria, en los términos en los que dicho término aparece definida en la normativa internacional
contable, conforme a los estudios y datos que proporciona, sin que tal circunstancia sea tenida en cuenta por el
art. 103, de la LIS , ni el Real Decreto 1643/1990; como las opiniones vertidas por el ICAC y pronunciamientos de
la DGT y el TEAC. Concluye que la provision dotada es correcta segun los auditores de cuentas de la compafiia.

Se ha de adelantar que la introduccién de esta cuestion no fue por la Inspeccién, sino por la Oficina
Técnica, lo que obligd a una nueva puesta de manifiesto del expediente para que la actora pudiera alegar sobre la
posible incidencia en el calculo del valor tedrico contable de las acciones de PCARG del ajuste por economias
hiperinflacionarias, en relacién con la economia argentina. Y lo cierto es que, desde el punto de vista econdmico y
valorativo, ha sido intranscendente, al no haber supuesto modificacion o cambio alguno en la propuesta realizada
por la Inspeccion, ni incidencia alguna en la valoracién practicada.

Pese a ello, debe sefialarse que esta Sala y Seccién sobre esta cuestion , pese a la complejidad de la
misma y la ausencia de normas concretas, lo que provocaba serias y fundadas dudas, entré a valorar lo expresado
al respecto en los Informes periciales emitidos y ratificados en sede judicial, lo que demuestra lo casuistico de esta
cuestidon en atencién a los casos particulares, declarando:

" SEGUNDO .- Es obvio que la consideracion del balance reexpresado o el anterior a la reexpresion tiene
unas consecuencias fiscales relevantes facilmente identificables cuantitativamente. El articulo 12.3 de la ley del
impuesto sefala que la deduccidn por la dotacién a la provision por depreciacion de los valores representativos de
la participacion en fondos propios de entidades que no coticen en un mercado secundario organizado (como es el
caso) "no podra exceder de la diferencia entre el valor tedérico contable al inicio y cierre del ejercicio”, afiadiendo
que tales valores se tomaran "de los balances formulados o aprobados por el 6rgano competente”.

La "reexpresion” provoca un incremento del valor de los fondos propios de la entidad argentina, con lo
que la diferencia entre el inicio y cierre del ejercicio es menor que si no se hubiera producido la "reexpresion”. Por
eso la base de la deduccion en el primer caso ascenderia a 34.297.170 euros, mientras que en el segundo se
veria reducida a 12.387.450 euros.

Actora y demandada coinciden plenamente en el verdadero nucleo esencial del debate suscitado, que no
es otro que el de si la economia argentina puede o no considerarse como "hiperinflacionaria" en el ejercicio 2002,
objeto de regularizacion. Y es que, efectivamente, del articulo 57 del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre
(por el que se aprueban las Normas de Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas), de la Nota del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas relativa a los criterios aplicables en la formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas publicado en el BOICAC 57, de octubre de 2008 (que ha de considerarse interpretativo de
aquel precepto reglamentario), del contenido de las resoluciones impugnadas y de la contestaciéon a la demanda
formulada por la Abogacia del Estado se desprende, indubitadamente, que el eventual ajuste por inflacion (como
es el caso) puede (y debe) ser eliminado "si el pais al que pertenece la entidad correspondiente no puede ser
considerado como de alta inflacion o hiperinflacion".

Dicho en otros términos, solo podra considerarse ajustado a Derecho el criterio de las resoluciones
impugnadas si la economia argentina en el ejercicio regularizado debe considerarse como de alta inflacion, pues
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en caso contrario sera procedente la eliminacion -por la sociedad cabecera del grupo- del ajuste positivo realizado
por su filial en la reexpresion de su balance.

Ciertamente, la cuestidon no es sencilla. No existe en nuestra legislaciéon un concepto de "alta tasa de
inflacion”, aunque la Norma Internacional de Contabilidad nam. 29 enumera, con caracter no cerrado ni
exhaustivo, algunas caracteristicas del entorno econémico del pais afectado que pueden permitir su consideracion
como "hiperinflacionario” (la actitud de los ciudadanos y sus preferencias para conservar su riqueza, la percepcion
social de que la moneda de referencia es una extranjera relativamente estable, el incremento de las ventas y
compras a crédito, la conexion entre tipos de interés, salarios y precios con la evolucion de un indice de precios o
la existencia de una tasa acumulativa de inflacion en tres afos que se aproxima o sobrepasa el 100 por 100), bien
entendido que, en todo caso, "juzgar cuando se da esta situacion de altas tasas de inflacién sera una cuestion de
criterio que debera realizarse atendiendo al logro de la imagen fiel".

En el supuesto de autos, la consideracién de Argentina como pais con alta inflacién en el ejercicio 2002
se hace descansar, por las resoluciones recurridas, en tres circunstancias: a) En las decisiones adoptadas por
ciertas Corporaciones argentinas (resoluciones de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas sobre la homogeneizacion de los estados contables y la reaparicion de la inestabilidad econdémica) o
del propio Gobierno (al recuperar el ajuste por inflacion desde el 7 de julio de 2002) o del legislador (Ley de
Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario, mas arriba citada); b) En el informe de los auditores
relativo a las cuentas de la sociedad argentina del afio 2002, en el que se refleja la "reexpresion en moneda
constante" como consecuencia del Decreto 1269/2002, de 17 de julio, la existencia "de un nuevo contexto
inflacionario" y la consideracion de un indice de precios interno del 118%; c) En el contenido de la Memoria
correspondiente a las cuentas consolidadas de la matriz espafiola, que sefiala que los estados financieros de las
sociedades argentinas "han sido reexpresados conforme a la Resolucién Técnica num. 6 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, en cumplimiento del Decreto 1269/2002, para
reconocer el efecto en la variaciéon en el poder adquisitivo afectado por una tasa de inflacion que, al 31 de
diciembre de 2002, se habia incrementado en un 117,96%".

Frente a tal criterio, la actora sostiene que la sociedad argentina no puede ser considerada, en el ejercicio
2002, como una economia "con alta inflacién", criterio que ha sido corroborado por el dictamen pericial efectuado
en autos con todas las garantias legales.

En el mencionado informe, los peritos sustentan su conclusién en las siguientes consideraciones:

a) En el criterio empleado por otras grandes compafiias con participacion en sociedades argentinas en el
ejercicio 2002, que no han utilizado al aprobar sus cuentas anuales los estados financieros reexpresados de sus
filiales en aquel pais. Se trata de las sociedades espafiolas cotizadas en el IBEX 35 ACESA, DRAGADOS,
ENDESA, GAS NATURAL, INDRA, REPSOL, TELEFONICA MOVILES O TELEFONICA vy de otras tres empresas
del EUROSTOXX 50 que tampoco lo han hecho (SUEZ, CARREFOUR o DANONE).

b) En la mayor relevancia del indice de precios al consumo argentino (IPC) en el periodo que nos ocupa,
situado en el 23,9%, que el indice de precios mayorista (IPM), que alcanz6 en tal ejercicio el 118%. Sefalan al
respecto los peritos que este ultimo indice solo refleja los cambios de los precios "en fabrica" de determinados
aprovisionamientos de industrias en los sectores agricola, industrial y de servicios; El IPC, por el contrario, es mas
fiable: representa los precios pagados por un consumidor por una cesta de productos y servicios consumidos en
un hogar tipico de la ciudad de Buenos Aires y su area metropolitana (30% de la poblacién y 40% del PIB).

c) En el caracter temporal de la medida acordada por las autoridades argentinas, lo que provoca que, en
todo caso, el criterio objetivo de la Norma Internacional de Contabilidad num. 29 (la existencia de una tasa
acumulativa de inflacion en tres afios que se aproxime o sobrepase el 100 por 100) no se cumpla en plenitud.

TERCERO. Ha de reconocerse que la solucién al caso resulta compleja, pues existen argumentos
extraordinariamente razonables que abonan tanto una como otra tesis. A ello debe anadirse que carecemos de
normas legales o de resoluciones de institutos contables nacionales o extranjeros que definan, con cierto grado de
nitidez y seguridad, qué deba entenderse por "economia con alta inflacion”.

La Sala ha analizado minuciosamente las alegaciones de las partes y el acto de ratificacion de la prueba
pericial (oportunamente grabado en soporte informatico), en el que actora y demandada han podido formular a los
expertos contables cuanto han tenido por conveniente para completar o aclarar el contenido de su dictamen.

A la vista de tales datos, entendemos que debe considerarse conforme a Derecho la deduccién aplicada
por el contribuyente tomando como base de la misma los valores del balance de su filial anteriores a la
reexpresion. Y ello por las razones que a continuacién se expresan.

En primer lugar, no puede dejar de reconocerse que la provisidon es un apunte contable que no tiene otra
finalidad que la de prever unos recursos para cuando éstos sean necesarios al objeto de cumplir las obligaciones
o compromisos correspondientes. Desde el punto de vista puramente contable, por lo tanto, lo que exige el
principio de prudencia es que la provision sea mayor, precisamente porque el valor al cierre del ejercicio de la
compafiia es inferior al determinado por el reexamen. Dicho de otro modo, resulta mas prudente que la compafiia
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valore sus activos por un precio inferior porque de esta forma se garantiza el cumplimiento de la funcién de
aseguramiento, reserva o prevision que la provision cumple.

No puede olvidarse que en el caso que nos ocupa (deduccién por depreciacion de valores) el efecto fiscal
se anuda indefectiblemente a la anotacion contable (la dotacion a la provision), por lo que resulta esencial atender
al cumplimiento por la compafiia de los dos grandes principios que rigen la Contabilidad: el de imagen fiel y el de
prudencia que reclaman, como se ha visto, la eliminacion del ajuste positivo derivado de la reexpresion.

En segundo lugar, han resultado extraordinariamente convincentes los argumentos ofrecidos por los
peritos en punto a la relevancia de los indices que deben ser tenidos en cuenta (para valorar la supuesta
hiperinflacion) y al tratamiento contable que dispensaron a esta cuestion empresas nacionales y extranjeras en
idéntica situacion (con filiales argentinas que "reexpresaron"” sus balances en 2002) que la de la hoy demandante.

Aunque es verdad que no podemos afirmar con absoluta certeza que al indice de precios al consumo
deba otorgarsele una mayor ponderacion que al indice de precios mayorista, lo cierto es que llama la atencién la
enorme distancia porcentual entre uno y otro (23,9%, el primero; 118%, el segundo) en el ejercicio regularizado, a
lo que debe afadirse que los valores representados en ambos indices -como han aclarado los peritos- .parecen
avalar la tesis de que el IPC resulta ser mas relevante a los efectos de determinar la tasa de inflacién, aunque solo
sea por el hecho de ir referido a los precios pagados por un consumidor tipico de un hogar de Buenos Aires y su
area metropolitana por una cesta de productos y servicios consumidos y porque esa zona geografica de la
Republica Argentina representa casi un tercio de la poblacién total del pais y un 40% de su Producto Interior
Grupo.

A lo anterior debe unirse el hecho del caracter temporal de la medida adoptada por las autoridades
argentinas y la circunstancia de que el Unico extremo del que disponemos de datos de aquellos referidos en la
Norma Internacional num. 49 es el del mantenimiento durante tres afios de tasas superiores al 100%, lo que no
parece que concurra en un pais, en el afio tomado como referencia, en el que ni resulta indubitada la tasa de
inflacion anual ni parece que pueda entender prolongada durante aquel periodo, dado el caracter temporal de las
decisiones tomadas por el legislador y el Gobierno argentinos.

Tampoco resulta baladi, a juicio de la Sala, el tratamiento contable que otras grandes empresas
nacionales e internacionales han dispensado a la valoracion contable de sus filiales argentinas en el ejercicio
objeto de regularizacién: las once empresas aportadas como término de comparacién han prescindido de los
balances "reexpresados", o que indica que entendieron que el pais no estaba afectado por una alta tasa de
inflacion y que, en todo caso, la decision de la parte demandante no fue extravagante o alejada de la realidad de
las cosas, sino coincidente con lo que aquellas compafiias consideraron como imagen fiel y prudente del valor de
sus filiales.

Por lo demas, la conclusidén expuesta no puede enervarse por el hecho de que en la sociedad filial se
efectuara la reexpresion del balance, pues lo trascedente a estos efectos no es determinar qué normas debian
respetarse en la expresion del balance de la filial, sino cuales son las exigencias de la normativa espafiola a la
hora de efectuar el balance consolidado, normas que exigen -como se ha dicho- la eliminacién del ajuste por
inflacion si el pais al que pertenece dicha filial no puede ser considerado como de alta inflacion o hiperinflacion.

Por ultimo, resulta forzoso recordar que el objeto de la regularizacién que nos ocupa se refiere al balance
de ....., sociedad argentina, y a la determinacién de si el valor recogido en tal balance debe coincidir o no con la
"reexpresion" efectuada. Resulta ajeno al proceso, por tanto, el tratamiento contable que la actora haya
dispensado a las otras filiales latinoamericanas (la brasilefia .... o la mexicana ..... ), pues va referido a entidades
distintas y, sobre todo, de dos nacionalidades en la que -al menos en el presente proceso- no se ha suscitado
debate alguno sobre si son o no economias de alta inflacion. No hay, por ello, acto propio o comportamiento
contradictorio del recurrente, aunque solo sea porque la contabilizacién de los activos de esas otras dos entidades
ni esta en entredicho, ni puede ser relacionado con el ajuste que constituye el objeto del presente proceso.". (
Sentencia de fecha 25 de octubre de 2012, dictada en el rec. n°® 399/2009 ).

Pues bien, al haberse introducido esta cuestion a los puramente efectos dialécticos, por no haber tenido
transcendencia en el resultado de la valoracién, no se hace pronunciamiento especial, sino recordar que, en su
caso, hubiera sido necesario hacer un pronunciamiento expreso en atencioén a la posible incidencia econémica de
tal circunstancia en la valoracion de las acciones.

Décimo tercero:

Otro de los motivos de impugnacion es el referido a la deducibilidad de la dotaciéon a la provision por
depreciacion de existencias en los ejercicios 2003, 2004 y 2005, que en la actividad empresarial del automovil es
una realidad la depreciacion por el paso de tiempo, aunque sea corto, y que produce una pérdida de valor.

El concepto regularizado lo es por la depreciacion de las piezas de recambio, y que la entidad doto
atendiendo a los siguientes criterios: la antigliedad de las piezas; calculando unos excedentes de piezas por
diferencia entre la cantidad total de stock y la cantidad de necesidades previstas o, en su caso, el consumo
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histérico en un espacio temporal de 6 meses (0 dos afos en determinados casos segun la documentacion
aportada al expediente).

Para una mejor comprension del concepto de "provisidon por depreciacion de existencias" vamos a traer a
colacion la normativa que venia regulando dicha dotacion.

Con caracter general, el art. 13.f), de la Ley 61/78, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades ,
contempla como "partida deducible" de la base imponible del Impuesto, "las cantidades destinadas a la
amortizacion de los valores del inmovilizado, material o inmaterial, siempre que respondan a depreciaciones
efectivas y estén contabilizadas" .

El requisito de la "efectividad" de la depreciacion, conforme al mismo precepto, parrafo segundo, apartado
1), se cumple, entre otras circunstancias, y segun el método empleado, cuando dichas amortizaciones "no
excedan del resultado de aplicar a los valores contables o de adquisicion los coeficientes fijados por el Ministerio
de Hacienda". Estos coeficientes legales, sin embargo, pueden que no se apliquen, aplicandose "coeficientes
superiores”, "cuando el sujeto pasivo justifique la efectividad de la depreciacion”.

Segun se desprendia de este precepto, para que el sujeto pasivo pueda aplicar unos "coeficientes
superiores” a los fijados por el Ministerio de Hacienda, debe justificar la mayor depreciacién de tales valores
contables o de adquisicidn, que excluye la aplicacion de los coeficientes legales. Y, por otra parte, se exige que la
amortizacion esté "contabilizada", conforme al Plan General de Contabilidad , y esta "justificacion" no se cumple
con meras alegaciones, sin sustento factico debidamente acreditado, del que se desprenda la efectividad de la
depreciacion del bien concreto, como establece el art. 45.2, del Reglamento del Impuesto ; lo que supone la
aportacion de un estudio sobre la depreciacion del bien en su vida util, en el que conste la identificacién de los
bienes que se pretende amortizar y se acredite la depreciacion sufrida, no entendiéndose cumplido este requisito
con lo aseverado en un Informe de parte, en el que no abordan el nucleo del requisito legal exigido, y mas cuando
se trata de la aplicaciéon de un beneficio fiscal. Con esto se queria indicar que, la depreciacion de un bien ha de ser
"efectiva" y "contablemente" reflejada.

En particular, el art. 76.3, del Reglamento del Impuesto , establece: "En los casos en que al cierre del
ejercicio el valor de mercado de determinadas existencias resultase inferior, por deterioro, envilecimiento o baja en
su cotizacién en el mercado, el coste medio o precio de adquisicion, podra dotarse una provision por depreciacion
de existencias, que figurara en el balance con caracter compensador".

De la lectura de este precepto, se desprendia que el "deterioro" de las existencias conlleva la "dotacién”
de una "provision por depreciacion”, que ha de figurar en el "balance" de la sociedad con "caracter compensador”;
provision que ha de cumplir las reglas que el art. 77, del Reglamento, prescribe. En su apartado 3 establece: "Las
dotaciones a la provisién por depreciacion de existencias seran consideradas como saneamiento de activo en lo
que exceda de la apreciacion sufrida, en el ejercicio por las existencias de que se trate" .

Por tanto, para que tal partida puede incluirse como "deducible", debe cumplimentar ademas una serie de
requisitos formales y contables, como exige el art. 116.1.a), del citado Reglamento.

El art. 76, del citado Reglamento, define el concepto de "existencias" , al disponer que : "se consideraran
existencias los bienes muebles e inmuebles adquiridos por la Empresa con la finalidad de incorporarlos a los
bienes producidos o de destinarlos a la venta sin transformacion."

Con esta definicion, el legislador se esta refiriendo a un elemento del activo del patrimonio de la sociedad,
de forma que, la "provisiéon por depreciacion de existencias ", tiene como finalidad el dotar una partida contable
para cubrir el "envilecimiento o depreciacion duradera" de dicho bien, calculandose segun determina el art. 77 del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades .

Por otra parte, en relacion con el porcentaje de aplicacion los criterios se establecian en el citado art. 77. 1
y 2, del citado Reglamento del Impuesto sobre Sociedades de 1982 , que establecia: "1. La provision por
depreciacion de existencias se ajustara a las siguientes reglas:

a) Se tomara el valor de mercado, al cierre del ejercicio, de las existencias de que se trate.

b) De dicho valor al cierre se restara el valor de las existencias segun coste medio o precio de
adquisicion, minorado, a su vez, en el importe de la provision anteriormente dotada para las mismas existencias,
en la parte no aplicada en el gjercicio.

c) La diferencia obtenida, en més o en menos, segun la letra anterior, se aumentara o disminuira del saldo
de la cuenta de provisién, con cargo o abono, respectivamente, a resultados.

2. Las dotaciones seran independientes para cada grupo homogéneo de existencias, entendiendo por tal
el constituido por las de igual naturaleza, antigledad y utilizacion o destino."
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El art. 10.3, de la Ley 43/1995 , del Impuesto sobre Sociedades , (al igual que el art. 10.3, del Real decreto
Legislativo 4/2004 , por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades), de
rubrica "Concepto y determinacion de la base imponible" , dispone:

"3. En el régimen de estimacidén directa, la base imponible se calculara, corrigiendo, mediante la
aplicacion de los preceptos establecidos en esta ley, el resultado contable determinado de acuerdo con las normas
previstas en el Codigo de Comercio, en las demas leyes relativas a dicha determinacién y en las disposiciones que
se dicten en desarrollo de las citadas normas."

El Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, al igual que la Ley 43/1995 y el TRLIS de 2004, no contienen normas especificas sobre la "provision
por depreciacion de existencias", por lo que remitiéndonos a las normas que complementan los criterios de la
determinacion de la base imponible, debemos traer a colacion las Normas del Plan General de Contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 1643/1990 (al no ser de aplicacion el vigente, aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad).

En este sentido, el criterio aplicable es el de la Norma de Valoracion 132.4, de la quinta parte del PGC, que
establece:

"4. Correcciones de valor.

Cuando el valor de mercado de un bien o cualquier otro valor que le corresponda sea inferior a su precio
de adquisiciéon o a su coste de produccion, procedera a efectuar correcciones valorativas, dotando a tal efecto la
pertinente provision, cuando la depreciacion sea reversible. Si la depreciaciéon fuera irreversible, se tendra en
cuenta tal circunstancia al valorar las existencias. A estos efectos se entendera por valor de mercado.

a) Para las materias primas, su precio de reposicion o el valor neto de realizacion si fuese menor.

b) Para mercaderias y los productos terminados, su valor de realizacion, deducidos los gastos de
comercializacién que correspondan.

c) Para los productos en curso, el valor de realizacién de los productos terminados correspondientes,
deducidos la totalidad de costes de fabricacion pendientes de incurrir y los gastos de comercializacion.

En casos excepcionales y para determinados sectores de actividad se podran valorar ciertas materias
primas y consumibles por una cantidad y valor fijos, cuando cumplan las siguientes condiciones:

a) que se renueven constantemente:
b) que su valor global y composiciéon no varien sensiblemente vy,
c¢) que dicho valor global, sea de importancia secundaria para la empresa.

La ampliacién de este sistema se especificara en la memoria, fundamentando su aplicacién y el importe
que significa esa cantidad y valor fijos."

Pues bien, teniendo en cuenta la anterior regulacién de la "provision por depreciacién de existencias", asi
como a la propia mecanica contable a la hora de reflejar las existencias finales de un ejercicio, en su comparacion
con las existencias iniciales del ejercicio siguiente (que han de coincidir en su estimacion), la depreciacion de las
mismas se ha de sustentar en una depreciacion efectiva, cuando se produce el momento del cierre del ejercicio,
justificando o acreditando que su valor de adquisicién es inferior al de mercado y que dicha depreciacion, deterioro
o envilecimiento tiene un caracter reversible; circunstancias éstas que han de ser probadas por el sujeto pasivo
que pretende la deduccion de la dotacion como gastos fiscalmente deducible, conforme al principio de la carga de
la prueba que impone el art. 105.1, de la Ley General Tributaria .

Esto quiere decir que no es suficiente acudir a la notariedad del hecho de la depreciaciéon de un vehiculo,
cuyo valor tras la adquisicion por el consumidor se deprecia o inicia su depreciacion de valor en el mismo instante
de su venta, sino que el gasto fiscal requiere la constatacion efectiva de esa depreciacion, sin que pueda
entenderse como tal la "prevision" que el sujeto pasivo efectia en unos criterios estimativos.

Por ello, se ha de confirmar el concepto regularizado, al no estar acreditados los requisitos exigidos por la
norma fiscal y contable; debiendo recordar que el art. 139 , de rubrica "Obligaciones contables. Facultades de la
Administracién tributaria", de la Ley 43/1995 , del Impuesto sobre Sociedades , dispone:

"1. Los sujetos pasivos de este Impuesto deberan llevar su contabilidad de acuerdo con lo previsto en el
Cddigo de Comercio o con lo establecido en las normas por las que se rigen.
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2. La Administracion tributaria podra realizar la comprobacion e investigacion mediante el examen de la
contabilidad, libros, correspondencia, documentacion y justificantes concernientes a los negocios del sujeto pasivo,
incluidos los programas de contabilidad y los archivos y soportes magnéticos. La Administracion tributaria podra
analizar directamente la documentacion y los demas elementos a que se refiere el parrafo anterior, pudiendo
tomar nota por medio de sus agentes de los apuntes contables que se estimen precisos y obtener copia a su
cargo, incluso en soportes magnéticos, de cualquiera de los datos o documentos a que se refiere este apartado. "

Por ultimo, procede traer a colacion la STS de 8 de Febrero de 2013 (RC 2152/2010 ), que declara.

"() La Norma de Valoracion num... 13 del PGC dispone que "Cuando el valor de mercado de un bien o
cualquier otro valor que le corresponda sea inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion,
procedera efectuar correcciones valorativas, dotando a tal efecto la pertinente provision, cuando la depreciacion
sea reversible".Tanto en la via econémico-administrativa como en la instancia se puso de manifiesto que la
recurrente no prueba en absoluto (ni siquiera indiciaria mente) la efectiva depreciacion, en el mismo dia de su
adquisicién, del valor de las mercaderias adquiridas, razén por la cual, y con arreglo a lo dispuesto en el articulo
114.1 de la LGT/1963 , no procede admitir la deducibilidad fiscal de la provisién dotada por E. T. por la
depreciacion de las mercaderias adquiridas a E. T. Esta valoraciéon probatoria no puede ya ser revisada en
casacion, salvo supuestos excepcionales que aqui ni siquiera se invocan". (FJ 8°).

Décimo cuarto:

El siguiente motivo de impugnacién es el de la deducibilidad de las comisiones satisfechas a PSA
INTERNATIONAL, S.A. por intermediacion en los pagos a determinados proveedores de PCAE, que la Inspeccién
niega al entender que no tenian cobertura en el contrato suscrito entre las partes, manifestando que el servicio
existe y supone una utilidad para quien lo utiliza.

Segun la entidad recurrente, estos pagos tienen su origen en el "mandato de gestion de tesoreria y de
operaciones internacionales", con sustento en el contrato celebrado entre las partes en fecha 21-11-1984, y en
virtud del cual, PSAI debia prestar los siguientes servicios:

a) Operaciones de cobertura del cambio de divisas por el que percibira una comisién del 0,5 por mil del
importe de las divisas.

b) Operaciones de tesoreria por el que PSAI podra recibir depdsitos a corto plazo que retribuira a tipo
interbancario asi como conceder préstamos a corto plazo por los que cobrara un interés igual al tipo
correspondiente a los créditos que haya solicitado a efectos de cubrir dichos fondos incrementado entre un 1/4% y
un 1/2% segun los casos.

c) Operaciones de garantia, por las que percibira una remuneracién que las partes acordaran caso a
caso.

En un principio, mas que un contrato de comision mercantil, el contenido de los servicios descritos
aparecen como una "externalizacion" de operaciones de tesoreria, propias de la actora, por las que PSAI se
convierte en mera pagadora a los proveedores implicados en las operaciones que se detallan, sin que PSAI
asuma un riesgo, por lo que los servicios prestados son los mas propios de los denominados "servicios de apoyo a
la gestion" (management fees), que irrumpieron con la Ley 5/1983, no definidos ni por la Ley 61/1978, ni por la Ley
43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, uUnicamente mencionados (luego sustituidos por "servicios entre
empresas vinculadas, a partir del 01.01.2007, por efecto de la Ley 36/2006, de medidas para prevencion del
fraude).

El art. 16.5, de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades , "operaciones vinculadas", establece:

"La deduccién por gastos en concepto de servicios de apoyo a la gestion prestados entre entidades
vinculadas estara condicionada a que su importe se establezca en base a un contrato escrito, celebrado con
caracter previo, a través del cual se fijen los criterios de distribucién de los gastos incurridos a tal efecto por la
entidad que los presta. Dicho pacto o contrato debera reunir los siguientes requisitos:

a) Especificara la naturaleza de los servicios a prestar.
b) Establecera los métodos de distribucién de los gastos atendiendo a criterios de continuidad y
racionalidad."

Estos son los requisitos exigidos por la norma fiscal, y pese al hecho de que ni en la Ley 61/78, ni en la

Ley 43/95, se exija de forma expresa, lo cierto es que se afiadia una tercera circunstancias, que era la de que el
servicio de apoyo a la gestion suponga un beneficio real para el destinatario del servicio; pero, como hemos
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declarado, no se definen, ni en la redaccién que del citado art. 16.5, hizo la Ley 36/2006 . Sin embargo, como en la
exposicion de motivos de la Ley 36/2006, se explicita que "el objetivo de la reforma es adaptar la legislacion
espafiola en materia de precios de transferencia al contexto internacional, en particular a las Directrices de la
OCDE sobre la materia y al Foro Europeo sobre precios de transferencia, a cuya luz debe interpretarse la
normativa modificada", si nos remitimos a dichas Directrices sobre precios de transferencia de la OCDE (1995) ,
se puede comprobar que, en su Glosario, los "servicios intragrupo” son definidos como "actividad (por ejemplo,
administrativa, técnica, financiera, comercial, etc.) que una empresa independiente hubiera estado dispuesta a
pagar o que hubiera realizado por cuenta propia". Por otra parte, méas significativa es la incorporaciéon a estas
Directrices de un VII, con el titulo de "Cuestiones de aplicacion especifica a los servicios intragrupo”,
manifestando, entre otras recomendaciones, que: "Los servicios intragrupo a menudo incluyen los que pueden
prestar externamente empresas independientes (como son los servicios juridicos o contables) asi como los que
suelen prestarse internamente (por ejemplo, los servicios prestados por la propia empresa tales como la auditoria
central, la asesoria financiera o la formacién de personal). "

Aplicando estos criterios interpretativos, podemos concluir que los gastos comisiones por los servicios
prestados no son fiscalmente deducibles en el sentido patrocinado por la entidad recurrente, al no sustentarse en
un contrato que especifique la "naturaleza de los servicios a prestar”, exigible con la legislacion vigente y aplicable
a los ejercicios comprobados y afectados.

Décimo quinto:

Por ultimo , se alega la improcedencia de la sancién por falta de motivacion del la culpabilidad del obligado
tributario, conforme a los criterios judiciales que cita; y ausencia de culpabilidad, y mas si se tienen en cuenta la
disconformidad con los criterios de la Administracion a la hora de regularizar, como se desprende de los informe
periciales aportados.

Empezando por la falta de culpabilidad, la Sala considera aplicable el criterio jurisprudencial declarado por
el Tribunal Supremo, Sala 32, Secc. 2%, en su Sentencia de fecha 27 de junio de 2008 , dictada en el Rec. de
Casacién para unificacion de doctrina num. 396/2004, transcribiendo el Fundamento Juridico completo, que dice:
"SEXTO.- En cambio, si procede aceptar el segundo motivo del recurso, pues aunque los hechos son también
distintos y la sentencia impugnada, razona correctamente sobre el principio de culpabilidad que rige en las
infracciones administrativas, soslaya la exigencia de motivacion especifica de la culpabilidad, porque considera
que la resolucion sancionadora esta debidamente fundada al indicar el precepto donde se define la infraccion y la
sancion que le corresponde.

La reciente sentencia de esta Sala de 3 de Junio de 2008 , recurso de casacién para unificacion de
doctrina num. 146/04 , recuerda la doctrina del Tribunal Constitucional que sefala que el principio de presuncién
de inocencia garantiza el derecho a no sufrir sancidén que no tenga fundamento en una previa actividad probatoria
sobre la cual el 6rgano competente pueda fundamentar un juicio razonable de culpabilidad, y comporta, entre otras
exigencias, la de que la Administracién pruebe y, por ende, motive, no sélo los hechos constitutivos de la
infraccién, la participacion en tales hechos y las circunstancias que constituyen un criterio de graduacion, sino
también la culpabilidad que justifique la imposicion de sancion (entre otras, SSTC 76/1990, de 26 de Abril ;
14/1997, de 28 de Enero ; 209/1999, de 29 de Noviembre y 33/2000, de 14 de Febrero ); ausencia de motivacion
especifica de la culpabilidad que, en el concreto ambito tributario, determiné que en la STC 164/2005, de 20 de
junio , se llegara a la conclusién de que la imposicidon de una sancién por la comision de una infraccion tributaria
grave tipificada en el art. 79 a) de la Ley General Tributaria , sin motivacién de la culpabilidad vulneraba el derecho
de los recurrentes a la presuncion de inocencia.

Por otra parte, la resolucion administrativa alude a que por el representante de la entidad no se aducen
argumentos de ninguna clase en las que apoyar eventuales dificultades en la interpretacion de las normas
aplicables ni se aporta prueba de que las irregularidades observadas sean debidas a ningun error material, por lo
que no cabe apreciar ninguna de las causas de exclusion de responsabilidad recogidos en el art. 77.4 de la Ley
General Tributaria .

Esta argumentacion equivale a invertir la carga de la prueba, cuando no es el interesado quien ha de
probar la falta de culpabilidad, sino que ha de ser la Administraciéon la que demuestre la ausencia de diligencia,
como sefialdbamos en la sentencia de 10 de Julio de 2007 (rec. para unificacion de doctrina 306/2002 ), por lo que
sé6lo cuando la Administracion ha razonado, en términos precisos y suficientes, en qué extremos basa la existencia
de culpabilidad, es cuando procede exigir al interesado que pruebe la existencia de una causa excluyente de la
responsabilidad."

La Sala entiende que este criterio, dadas las circunstancias y preceptos interpretados, es aplicable, sin
que se haya acreditado la culpabilidad de la entidad en el sentido exigido por este criterio jurisprudencial, no
debiéndose de olvidar que estan involucradas normas nacionales y comunitarias, ademas de su relacién con un
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Convenio de Doble Imposicién, ademas de que no ha existido ocultaciéon de dato alguno que revele un especial
animo defraudatorio, a lo que también contribuye la complejidad de las operaciones realizadas.

Asi las cosas, procede la estimacion en parte del recurso, al no apreciarse la culpabilidad en la conducta
de la entidad recurrente en el sentido declarado por la jurisprudencia citada; sin necesidad de abordar los demas
motivos invocados por la actora.

Décimo sexto:

Por aplicacion de lo establecido en el art. 139.1, de la Ley de la Jurisdiccion , redaccion anterior a la dada
por la Ley 37/2011, de 10 de octubre, de medidas de agilizacién procesal, no procede mencion especial en cuanto
a las costas, al no haberse apreciado temeridad ni mala fe en la interposicidén del presente recurso.

Por lo expuesto, en nombre de su Majestad el Rey y por la Autoridad conferida por el Pueblo Espafiol.
FALLAMOS

Que ESTIMANDO EN PARTE el recurso contencioso-administrativo formulado por la Procuradora, D?.
Maria Luisa Sanchez Quero, en nombre y representacion de la entidad PEUGEOT CITROEN AUTOMOVILES
ESPANA, S.A. (PCAE), contra la resolucion de fecha 16.06.2011, dictada por el Tribunal Econémico-
Administrativo Central, DEBEMOS DECLARAR Y DECLARAMOS que dicha resolucion es nula en relacién con la
sancion, siendo conforme a Derecho en todo lo demas; sin hacer mencién especial en cuanto a las costas.

Al notificarse la presente sentencia se hara la indicacion de recursos que previene el art. 248.4 de la Ley
Organica 6/1985, de 1 de julio, del Poder Judicial .

Asi por esta nuestra sentencia, testimonio de la cual sera remitido en su momento a la oficina de origen a
los efectos legales, junto con el expediente administrativo, en su caso, lo pronunciamos, mandamos y firmamos.

PUBLICACION.- Leida y publicada ha sido la anterior Sentencia por el Magistrado Ponente en la misma,
IlImo. Sr. Don JESUS N. GARCIA PAREDES, estando celebrando Audiencia Publica la Sala de lo Contencioso-
Administrativo de la Audiencia Nacional; certifico
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