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SUMARIO:

IVA. Base imponible. Entregas de bienes y prestaciones de servicios. Reglas especiales. Valor de
mercado. Entregas de bienes que constituyen retribucion en especie de operaciones de pasivo: cuotas de
IVA devengadas y declaradas pero no repercutidas sobre los clientes e ingresos a cuenta del IRPF/IS
declarados y tampoco repercutidos. En el presente caso, tanto la entidad como la Inspeccién coinciden en
que el precio de adquisicion satisfecho por la entidad al tercero suministrador de los bienes que
posteriormente se entregan a los clientes que ceden los fondos, es base imponible de dichas entregas. La
discrepancia radica en si dicho precio de adquisicion es el Unico componente de la base imponible o si
también deben integrarse en la misma el IVA devengado y declarado pero no repercutido y el ingreso a
cuenta liquidado y no repercutido a los clientes. Pues bien, en relacién con el IVA que grava las entregas
de bienes controvertidas, la entidad tiene dos obligaciones que cumplir: la obligacion de incluir en la
autoliquidacioén del periodo de devengo las bases imponibles y cuotas devengadas correspondientes a las
entregas realizadas en dicho periodo -art. 164.Uno.6° Ley 37/1992 (Ley IVA) y normas de desarrollo- y la
obligacién de repercutir integramente el importe de la cuota devengada sobre el destinatario de la
operacion de entrega que, en el presente caso, no es otro que el cliente que aporta los fondos -art. 88.Uno
Ley 37/1992 (Ley IVA)-. El hecho de que la entidad incumpla esta ultima obligacion no significa que la
cuota de IVA devengada y no repercutida forme parte de la contraprestacion de la entrega del bien. Por un
lado, no se deduce de la informacion disponible que la remuneracién en especie de la captacién de
fondos de los clientes incluyera la falta de repercusion del IVA que grava dicha entrega, y por otro, que la
determinacion de la base imponible y de la cuota devengada correspondiente a una determinada entrega
de bienes no puede depender del cumplimiento o incumplimiento por parte del sujeto pasivo de su
obligacién de repercutir la cuota devengada sobre el destinatario. La base imponible esta constituida por la
contraprestacion realmente obtenida del destinatario de la entrega. En el presente caso, resulta de
aplicacion el art. 79.Uno Ley 37/1992 (Ley IVA) -valor que se hubiese acordado en condiciones normales
de mercado entre partes independientes- y dicho concepto no resulta alterado como consecuencia del
incumplimiento por el sujeto pasivo de su obligacién de repercutir la cuota devengada. Analogos
razonamientos cabe realizar respecto de la inclusion en la base imponible del importe del ingreso a
cuenta del IRPF/IS. La entidad ha autoliquidado e ingresado los importes correspondientes, y el hecho de
que dichos ingresos a cuenta no se hayan repercutido sobre los perceptores de las retribuciones en
especie, tiene unicamente trascendencia en el IRPF del cliente, pues a la hora de integrar los rendimientos
éste debera adicionar al valor del bien recibido el importe del ingreso a cuenta no repercutido, pero ello no
significa que dicho ingreso a cuenta forme parte de la base imponible del IVA que grava la entrega de los
bienes, pues dicha base, tal y como hemos indicado anteriormente, debe ser la que resulte de la normativa
reguladora del IVA -en el presente caso, el art. 79.Uno Ley 37/1992 (Ley IVA). En conclusién, la base
imponible de las entregas de bienes que constituyen retribucién en especie de operaciones de pasivo, esta
constituida por el valor de los bienes entregados, no estando justificada la consideracion como
contraprestacion de las cuotas de IVA devengadas y declaradas pero no repercutidas sobre los clientes y
los ingresos a cuenta del IRPF/IS liquidados y no repercutidos. (Criterio 1 de 1)

PRECEPTOS:

Ley 37/1992 (Ley IVA), arts. 4, 11, 20, 78, 79, 88, 94, 102, 104 y 164.
Sexta Directiva 77/388/CEE del Consejo (Sistema Comun del IVA: Base imponible uniforme), arts. 11y 19.
Directiva 2006/112/CE del Consejo (Sistema Comun del IVA), arts. 1, 73 y 174.

En la Villa de Madrid, en la fecha indicada, vistas las reclamaciones econdmico-administrativas, que en
Unica instancia, penden de resolucién ante este Tribunal Econdmico-Administrativo Central, en Sala, promovidas
por la entidad X..., con NIF: ..., y en su nombre y representacion por ..., con domicilio a efectos de notificaciones
en ..., interpuesta contra los siguientes Acuerdos de la Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la
Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria:
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- Acuerdo de liquidacion de 1 de julio de 2013, derivado del acta de disconformidad AO2 numero ..., por el
que se regulariza el ejercicio 2007 del Impuesto sobre el Valor Afiadido (RG: 4464/2013).

- Acuerdo de liquidacion de 8 de julio de 2013, derivado del acta de disconformidad AO2 ndamero ..., por el
que se regularizan los ejercicios 2008 y 2009 del Impuesto sobre el Valor Afiadido (RG: 4456/2013).

ANTECEDENTES DE HECHO
Primero.

Con fecha 1 de julio de 2013 se dicta acuerdo de liquidacion por la Dependencia de Control Tributario y
Aduanero de la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes a la entidad X... (en adelante X...), en relacion con
el Impuesto sobre el Valor Afadido de los periodos 03 a 12 del ejercicio 2007.

Dicho acuerdo es consecuencia de la incoacion a la entidad de dos actas en relacion con el concepto y
periodos indicados, una en conformidad, modelo A0O1 n° ..., y otra en disconformidad, modelo A02 n° ..., que
origina la liquidacion impugnada en la reclamacion 4464/2013.

Con fecha 8 de julio de 2013 se dicta acuerdo de liquidacion por la Dependencia de Control Tributario y
Aduanero de la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes a la entidad X... (en adelante X...), en relacién con
el Impuesto sobre el Valor Ahadido de los ejercicios 2008 y 2009.

Dicho acuerdo es consecuencia de la incoacidén a la entidad de dos actas en relacién con el concepto y
periodos indicados, una en conformidad, modelo A01 n°® ..., y otra en disconformidad, modelo A02 n° ..., que
origina la liquidacion impugnada en la reclamacion 4456/2013.

Es conveniente indicar que solo sefialaremos aquéllos aspectos que llevan a la Inspeccion a regularizar la
situacién del obligado tributario en relacion exclusivamente con las cuestiones alegadas por el interesado en las
presentes reclamaciones.

En los Acuerdos de liquidacion derivados de las actas de disconformidad, en lo que afecta a las presentes
reclamaciones, se realizan a la entidad las siguientes regularizaciones:

a) Aumento de las bases imponibles en el importe de determinadas “retribuciones en especie” vinculadas
a operaciones de captacion de fondos (imposiciones a plazo esencialmente). Se trata de bienes por cuya
adquisicién la entidad se dedujo el 100% de las cuotas soportadas, incluyendo en las autoliquidaciones el mismo
importe en concepto de cuotas devengadas, si bien no repercute el Impuesto a los clientes con ocasién de la
entrega. Sobre el coste de adquisicion de los bienes mas el 20% de dicho coste, la entidad practicé ingresos a
cuenta del IRPF/IS. Tanto las cuotas de IVA no repercutidas como los ingresos a cuenta fueron asumidos por la
propia entidad. La Inspeccion considera contraprestacion de dichas entregas de bienes, ademas de su precio de
adquisicion, la suma de los ingresos que la entidad efectué en el Tesoro a favor de sus clientes y que
corresponden a los ingresos a cuenta del IRPF/IS y al IVA.

b) Aumento de las bases imponibles en el importe de determinadas retribuciones por asistencia a
Consejos de Administracion de sociedades participadas, percibidas por el Presidente y los Directores Generales
de X.... Conforme a la Ley de Organos Rectores de Cajas de Ahorro (LORCA), el ejercicio del cargo de Director
General o asimilado y el de Presidente del Consejo de Administracion, caso de haberles sido asignado un sueldo,
requiere dedicacion exclusiva y debe ser, por tanto, incompatible con cualquier actividad retribuida, salvo la
administracion del propio patrimonio y aquellas actividades que ejerza en representacion de la Caja, y que, en este
ultimo caso los ingresos que obtengan, distintos a dietas de asistencia a Consejos de Administracién o similares,
deberan cederse a la Caja por cuya cuenta realiza dicha actividad o representacion, por lo que deben entenderse
percibidas por X... las retribuciones abonadas a sus Directores generales y a su Presidente -con sueldo asignado-
por las referidas entidades participadas, habida cuenta de su dedicaciéon exclusiva y de su obligacién legal de
ceder a X... las retribuciones percibidas. La actuacién de la reclamante como miembro del Consejo de
Administracion de otras sociedades mercantiles, por la que percibe una contraprestacion, debe calificarse como
prestacion de servicios sujeta y no exenta del IVA, debiendo repercutir dicho tributo al tipo impositivo general.

c) Disminucion del IVA soportado deducible como consecuencia de la disminucion del porcentaje de
prorrata de los ejercicios examinados, como consecuencia de operaciones relativas a derivados financieros, pues
la entidad habia incluido en el denominador de la prorrata diversas partidas negativas relativas a estos derivados,
compensando de esta manera las partidas positivas y negativas de los mismos, mientras que la Inspeccién
considera que el importe a integrar en el denominador de la prorrata es el de las contraprestaciones positivas
efectivamente obtenidas en tales operaciones (siempre que respondieran a liquidaciones firmes que generen
contraprestaciones exigibles para las partes, como consecuencia de la cancelacién de posiciones) y no su efecto
neto o conjunto (diferencia entre los resultados positivos y negativos de la liquidacién de las mismas).

d) Incremento del IVA soportado deducible como consecuencia de la regularizacién de bienes de inversion
adquiridos en el ejercicio 2006. Asi, mediante regularizacion de 6 de agosto de 2010 derivada del acta de
disconformidad AO2 numero ..., el porcentaje de prorrata declarado por la entidad en el afo 2006 se rebaja del
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22% al 14%. Como consecuencia de esta disminucidn, la diferencia entre los porcentajes de deduccion
comprobados para los afios 2006 (14%) y 2007 (11%) y 2008-2009 (9%) resulta inferior a diez puntos
porcentuales, por lo que la entidad no debié haber efectuado la regularizacién de las cuotas soportadas en la
adquisiciéon de bienes de inversion en 2006.

Consecuencia de lo anterior se dictan acuerdos de liquidacion de los que resultan unas cantidades a
ingresar de 1.624.731,18 euros (ejercicio 2007) y 2.173.395,80 euros (ejercicios 2008 y 2009).

Segundo.

Disconforme con las liquidaciones anteriores, la interesada interpone las presentes reclamacion
econdmico-administrativa ante este Tribunal Econdmico-Administrativo Central, solicitando su acumulacion, la cual
es acordada.

Puestos de manifiesto los expedientes, la entidad presenta las siguientes alegaciones:

1) Determinacioén de la base imponible del IVA en las entregas de bienes correspondientes a retribuciones
en especie de determinadas operaciones de pasivo:

a) Sefala la entidad que ha venido retribuyendo sus imposiciones a plazo con dinero, con entregas de
bienes y también con ambas retribuciones simultaneamente. Cuando la retribucion consistia exclusivamente en
dinero, la operacion se consideraba sujeta y exenta. Cuando la retribucion consistia exclusivamente en entrega de
bienes, dicha entrega se consideraba sujeta y no exenta, calculandose las cuotas devengadas sobre el coste de
adquisicion de los bienes que se entregan. Dichas cuotas se incluyen en sus autoliquidaciones, si bien no se
repercuten sobre el cliente, sino que se asumen por la reclamante, al igual que los ingresos a cuenta del IRPF/IS.

b) La inclusiéon en la contraprestacion de los capitales depositados, del IVA y del ingreso a cuenta es
improcedente segun resulta de los articulos 78 y 79 LIVA, segun los cuales, cuando la contraprestacion no
consista en dinero, la base imponible sera la que se hubiese acordado en condicionales normales de mercado
entre partes independientes, es decir, el precio por el que se adquirieron los bienes a un tercero independiente. La
inclusién del IVA en la contraprestacion, es contraria a la propia naturaleza del Impuesto y al principio de
neutralidad que lo preside. Asimismo la inclusién del ingreso a cuenta del IRPF/IS, no tiene cobertura en el articulo
79 LIVA.

2) Retribuciones del Presidente y Directores Generales por asistencia a Consejos de Administracion de
sociedades participadas.

a) La Inspeccidn se equivoca cuando considera dichas retribuciones como contraprestacion de servicios
prestados por X... a dichas sociedades, pues éstas designaron miembros de su Consejo de Administracion al
Presidente y Directores Generales de X... en su propio nombre y no en nombre de la entidad que se preside o
dirige. Dichas retribuciones se integraron por sus perceptores en sus respectivas declaraciones del IRPF y sobre
las mismas se practicaron las correspondientes retenciones.

b) X... no ha prestado ningun servicio a las sociedades participadas con ocasion de la asistencia a los
Consejos de Administracion del Presidente y Directores Generales. Los servicios se prestan por los Consejeros,
percibiendo a cambio una retribuciéon que tiene la consideracién de rendimiento del trabajo, no estando sujetos al
IVA.

c) No existe incumplimiento de la LORCA, ajustandose los Estatutos de la entidad a lo dispuesto en dicha
norma. Es cierto que los cargos de Presidente y Director General no pueden tener otra retribuciéon procedente de
la Caja distinta de las dietas por asistencia y desplazamiento, pero no existe impedimento a que puedan percibir
otras retribuciones por responsabilidades asumidas en otras empresas, siempre y cuando se actue, respecto de
dichas retribuciones, conforme a los Estatutos.

3) Disminucién del IVA soportado deducible consecuencia de recalcular la prorrata modificando la forma
de computar las operaciones con derivados. Considera que en relacién con el computo de los derivados
financieros en la prorrata, se deben incluir por su saldo neto, compensacion de plusvalias y minusvalias, sin que
en ningun caso el resultado pueda ser negativo; de esta forma se consigue que en el denominador de la prorrata
se incluya de manera efectiva el beneficio que la entidad ha obtenido por estos productos.

4) En cuanto al incremento del IVA soportado deducible consecuencia de la regularizacion de bienes de
inversién adquiridos en el ejercicio 2006, la entidad no acepta la regularizacién, aun siendo a su favor, porque
tampoco se dio conformidad a la regularizacion practicada por el ejercicio 2006 en la que se minoraba la prorrata
de deduccién del 22% al 14%.
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FUNDAMENTOS DE DERECHO
Primero.

Este Tribunal Econdmico-Administrativo Central es competente para conocer de las reclamaciones
econdémico-administrativas que se examinan, que han sido interpuestas en tiempo y forma por persona legitimada
al efecto, de conformidad con lo previsto en la Ley 58/2003 de 17 de diciembre General Tributaria y en el RD
520/2005 de 13 de mayo por el que se aprueba el Reglamento General de Desarrollo de la ley 58/2003 de 17 de
diciembre General Tributaria en materia de revision en via administrativa, de aplicacion a este procedimiento.

Las cuestiones a resolver en las presentes reclamaciones son las siguientes:

1) Procedencia de incluir en la base imponible correspondiente a las entregas de bienes que constituyen
retribucion en especie de operaciones de pasivo, las cuotas de IVA devengadas y declaradas pero no repercutidas
sobre los clientes y los ingresos a cuenta del IRPF/IS declarados y tampoco repercutidos, siendo asumidos en
ambos casos por la reclamante.

2) Tratamiento a efectos del IVA de las retribuciones del Presidente y Directores Generales de la entidad
reclamante satisfechas por sociedades participadas por la asistencia a sus Consejos de Administracion.

3) Inclusion de las minusvalias generadas por derivados financieros en el denominador de la prorrata.

4) Procedencia del incremento del IVA soportado deducible por la eliminacion de la regularizacién por
bienes de inversion adquiridos en 2006.

Segundo.

En cuanto a la primera de las cuestiones planteadas, exige pronunciarse sobre la procedencia de incluir en
la base imponible correspondiente a las entregas de bienes que constituyen retribuciéon en especie de operaciones
de pasivo, las cuotas de IVA devengadas y declaradas pero no repercutidas sobre los clientes, y los ingresos a
cuenta del IRPF/IS declarados y tampoco repercutidos, siendo asumidos en ambos casos por la reclamante.

En consecuencia, no es cuestidon controvertida en las presentes reclamaciones que dichas entregas de
bienes son operaciones sujetas y no exentas. La entidad reclamante considera que cuando entrega bienes a sus
clientes con ocasion de la realizacion de operaciones de captacion de fondos, dichas entregas constituyen hecho
imponible y se devenga el correspondiente IVA, que incluye en sus autoliquidaciones. Por su parte, la Inspeccion
coincide con la reclamante y considera también que se trata de entregas sujetas al Impuesto y no exentas,
limitandose la controversia a la determinaciéon de la base imponible sobre la que se debe aplicar el tipo de
gravamen.

Teniendo en cuenta que el articulo 4, apartado uno, de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afadido, establece que “estaran sujetas al Impuesto las entregas de bienes y prestaciones de
servicios realizadas en el ambito espacial del Impuesto por empresarios o profesionales a titulo oneroso, con
caracter habitual u ocasional, en el desarrollo de su actividad empresarial o profesional, incluso si se efectian a
favor de los propios socios, asociados, miembros o participes de las entidades que las realicen”, la anterior
conclusién conlleva que ambas partes consideran que las entregas controvertidas se realizan en el territorio de
aplicacién del Impuesto, por un empresario, quien opera en el ejercicio de su actividad y que ademas dichas
entregas se realizan a titulo oneroso.

Efectivamente, dichas entregas se realizan en el ambito de la actividad empresarial propia de la entidad
bancaria, esto es, la captacion de fondos a cambio de una remuneracién pactada, y se realizan a titulo oneroso,
pues los bienes entregados constituyen o forman parte de la contraprestacion de un servicio que el cliente presta a
la entidad bancaria y que consiste en el préstamo de una cantidad de dinero por un determinado periodo de
tiempo a cambio de una remuneracion de la que forman parte las entregas de bienes que realiza la entidad
bancaria. Por ello, se trata de entregas realizadas a titulo oneroso, pues no se trata de regalos o donaciones de la
entidad bancaria, sino de la remuneracién de operaciones de captaciéon de fondos.

La entidad registra y declara dichas entregas consignando como base imponible el precio de adquisicion
de los bienes y aplicando sobre ella el tipo de gravamen e incluye las cuotas devengadas en sus
autoliquidaciones, si bien no repercute dichas cuotas sobre sus clientes. Asimismo, sobre el precio de adquisicion
de los bienes mas el 20% de dicho precio, la entidad liquidoé ingresos a cuenta del IRPF/IS que no se repercutieron
a los clientes.

La Inspeccion considera que la cuota de IVA devengada y no repercutida y el ingreso a cuenta liquidado y
no repercutido, constituyen también contraprestacién de la entrega de bienes, junto con el precio de adquisicion de
los bienes entregados, incrementando la base imponible de las entregas en dichos importes.

La resolucion de la controversia exige partir de lo dispuesto en la normativa comunitaria, contenida en la
Directiva 77/388/CEE del Consejo, de 17 de mayo de 1977, Sexta Directiva. Dispone el articulo 11, parte A,
apartado 1, letra a), lo siguiente:
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«La base imponible estara constituida [...], en las entregas de bienes y prestaciones de servicios no
comprendidas entre las enunciadas en las letras b), c) y d) del presente apartado 1, por la totalidad de la
contraprestaciéon que quien realice la entrega o preste el servicio obtenga o vaya a obtener, con cargo a estas
operaciones, del comprador de los bienes, del destinatario de la prestacion o de un tercero»

Por su parte, la Directiva 2006/112 del Consejo, de 28 de noviembre, dispone en el articulo 1, apartado 2:

“El principio del sistema comun de IVA consiste en aplicar al comercio de bienes y servicios un impuesto
general sobre el consumo exactamente proporcional al precio de los bienes y de los servicios, sea cual fuere el
numero de operaciones que se produzcan en el circuito de produccién y distribucién precedente a la fase de
gravamen.”

Segun el articulo 73 de dicha Directiva:

“En el caso de las entregas de bienes y las prestaciones de servicios no comprendidas entre las
enunciadas en los articulos 74 a 77, la base imponible estara constituida por la totalidad de la contraprestacion
que quien realice la entrega o preste el servicio obtenga o vaya a obtener, con cargo a estas operaciones, del
adquiriente de los bienes, del destinatario de la prestacién o de un tercero, incluidas las subvenciones
directamente vinculadas al precio de estas operaciones”.

La normativa nacional se encuentra contenida principalmente en la Ley 37/1992 reguladora del Impuesto
sobre el Valor Anadido, en cuyo articulo 78.Uno, se establece:

“La base imponible del impuesto estara constituida por el importe total de la contraprestacion de las
operaciones sujetas al mismo procedente del destinatario o de terceras personas”

Por su parte, el articulo 79.Uno de la indicada Ley establece:

"En las operaciones cuya contraprestacién no consista en dinero, se considerara como base imponible la
que se hubiese acordado en condiciones normales de mercado en la misma fase de producciéon o
comercializacion, entre partes que fuesen independientes.

No obstante, si la contraprestacion consistiera parcialmente en dinero, se considerara base imponible el
resultado de anadir al valor en el mercado de la parte no dineraria de la contraprestacioén el importe de la parte
dineraria de la misma, siempre que dicho resultado fuese superior al determinado por aplicacién de lo dispuesto
en el parrafo anterior".

Tal y como ha sefialado el Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas en diversas sentencias, la
contraprestacién que constituye la base imponible de una entrega de bienes debe poder expresarse en dinero y
viene constituida por un valor subjetivo, ya que la base imponible es la contraprestacion realmente percibida y no
un valor estimado segun criterios objetivos. Asi se ha indicado en sentencias de 5 de febrero de 1981 (Asunto
154/80), 2 de junio de 1994 (Empire Stores), 14 de octubre de 1996 (Caso Argos) y 23 de noviembre de 1988
recaida en el asunto 230/87 (Naturally Yours Cosmetics).

En el presente caso, tanto la entidad como la Inspeccion coinciden en que el precio de adquisicion
satisfecho por la entidad al tercero suministrador de los bienes que posteriormente se entregan a los clientes que
ceden los fondos, es base imponible de dichas entregas. La discrepancia radica en si dicho precio de adquisicion
es el unico componente de la base imponible o si también deben integrarse en la misma el IVA devengado y
declarado pero no repercutido y el ingreso a cuenta liquidado y no repercutido a los clientes.

Tal y como sefala el TJCE, unicamente procederia incluir dichos conceptos en la base imponible si forman
parte de la contraprestacion realmente recibida y lo que se deduce del expediente y del acuerdo de liquidacion es
que, por la captacion de fondos, la entidad se compromete Unicamente a poner a disposicion del cliente un bien
determinado.

Este Tribunal considera que, en relacion con el IVA que grava las entregas de bienes controvertidas, la
entidad tiene dos obligaciones que cumplir: la obligacidon de incluir en la autoliquidacion del periodo de devengo
las bases imponibles y cuotas devengadas correspondientes a las entregas realizadas en dicho periodo (articulo
164.Uno.6° LIVA y normas de desarrollo) y la obligaciéon de repercutir integramente el importe de la cuota
devengada sobre el destinatario de la operacién de entrega que, en el presente caso, no es otro que el cliente que
aporta los fondos (articulo 88.Uno LIVA). El hecho de que la entidad incumpla esta ultima obligaciéon no significa
que la cuota de IVA devengada y no repercutida forme parte de la contraprestacion de la entrega del bien. Por un
lado, no se deduce del expediente que la remuneracion en especie de la captacién de fondos de los clientes
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incluyera la falta de repercusiéon del IVA que grava dicha entrega, y por otro, que la determinacion de la base
imponible y de la cuota devengada correspondiente a una determinada entrega de bienes no puede depender del
cumplimiento o incumplimiento por parte del sujeto pasivo de su obligacion de repercutir la cuota devengada sobre
el destinatario. La base imponible esta constituida por la contraprestacion realmente obtenida del destinatario de la
entrega. En el presente caso, resulta de aplicacion el articulo 79.Uno LIVA (valor que se hubiese acordado en
condiciones normales de mercado entre partes independientes) y dicho concepto no resulta alterado como
consecuencia del incumplimiento por el sujeto pasivo de su obligacion de repercutir la cuota devengada.

Analogos razonamientos cabe realizar respecto de la inclusién en la base imponible del importe del
ingreso a cuenta del IRPF/IS. La entidad, en cumplimiento de la normativa que regula la obligacién del pagador de
realizar ingresos a cuenta sobre retribuciones en especie del capital mobiliario de sus clientes, ha autoliquidado e
ingresado los importes correspondientes. El hecho de que dichos ingresos a cuenta no se hayan repercutido sobre
los perceptores de las retribuciones en especie, tiene Unicamente trascendencia en el IRPF del cliente, pues a la
hora de integrar los rendimientos éste debera adicionar al valor del bien recibido el importe del ingreso a cuenta no
repercutido, pero ello no significa que dicho ingreso a cuenta forme parte de la base imponible del IVA que grava
la entrega de los bienes, pues dicha base, tal y como hemos indicado anteriormente, debe ser la que resulte de la
normativa reguladora del IVA (en el presente caso, el articulo 79.Uno LIVA).

En conclusion, procede estimar las alegaciones de la reclamante y considerar que la base imponible de las
entregas de bienes que constituyen retribucion en especie de operaciones de pasivo, esta constituida por el valor
de los bienes entregados, no estando justificada la consideracién como contraprestacion de las cuotas de IVA
devengadas y declaradas pero no repercutidas sobre los clientes y los ingresos a cuenta del IRPF/IS liquidados y
no repercutidos, por lo que declaramos no conforme a derecho la regularizacién practicada por este motivo.

Tercero.

La segunda de las cuestiones a resolver se refiere al tratamiento a efectos del IVA de las retribuciones del
Presidente y Directores Generales de la entidad reclamante, satisfechas por sociedades participadas por la
asistencia a sus Consejos de Administracion.

Resulta conveniente delimitar previamente cual es el ambito de la controversia. Tanto la entidad
reclamante como la Inspeccion coinciden en que cuando una sociedad mercantil actia como miembro del Consejo
de Administracion de otra sociedad distinta, dicha actuacion debe calificarse como prestacién de servicios sujeta al
IVA y no exenta, debiendo repercutir el impuesto al tipo general mediante la emisién de la correspondiente factura.
Es decir, ambas partes consideran correcto o asumen el cambio de criterio efectuado por la Direccion General de
Tributos (DGT), quien, en un principio (Resolucion de 28 de febrero de 1995), habia considerado dicha actuacion
de las sociedades mercantiles como no sujeta en cuanto no se realiza en el gjercicio de una actividad empresarial.
El cambio de criterio, segun manifiesta la propia DGT en sus contestaciones a consultas, se debio a que la opinién
unanime de los restantes Estados miembros, respaldada por la Comisién Europea, era distinta y consistente en
que, cuando una sociedad mercantil actia como miembro del Consejo de Administracion de otra sociedad distinta,
esta prestando a ésta servicios sujetos y no exentos (DGT 0719-98, 0721-98, 0722-98 y 0723-98, de 28 de abril
de 1998; 1039-98 de 12 de junio de 1998; 0865-00, de 17 de abril de 2000; 0215-03, de 17 de febrero de 2003).

La regularizacién tiene su causa en que la Inspeccién considera que la asistencia del Presidente y los
Directores Generales de la entidad reclamante a los Consejos de Administraciéon de sociedades participadas
directa o indirectamente por aquélla, solo es posible si actian en nombre y por cuenta de la entidad reclamante, al
desempefiar sus cargos en régimen de dedicacidon exclusiva. Dicha conclusiéon se fundamenta en la normativa
reguladora de las Cajas de Ahorros, segun la cual, la dedicacién exclusiva de Directores Generales y Presidentes
que tienen asignado un sueldo por la propia entidad, conlleva la incompatibilidad con cualquier actividad retribuida,
salvo que la actividad se ejerza en representacion de la Caja, en cuyo caso deben ceder a la entidad los ingresos
que obtengan por dicha asistencia, con exclusion de las dietas. Es decir, el fundamento de la regularizacion es la
incompatibilidad del Presidente y Director General de la entidad reclamante para actuar en nombre propio en los
Consejos de Administraciéon de las sociedades participadas, que, a juicio de la Inspeccion, resulta del articulo 27
de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Organos Rectores de Cajas de Ahorros (LORCA) y del articulo 39 del
Decreto Legislativo 1/1994, de 6 de abril, por el que se aprueba el texto refundido de las Leyes 15/1985, 6/1989, y
13/1993, de Cajas de Ahorros Catalufia (LCAC).

Por el contrario, la entidad reclamante sostiene que ella no ha prestado ningun servicio a las sociedades
directa o indirectamente participadas, sino que el Presidente y el Director General han actuado en nombre propio,
asumiendo la responsabilidad derivada de su condicién de miembros del Consejo de las entidades que les
nombraron y actuando en interés de dichas entidades, y las retribuciones que perciben por ello ya han sido tenidas
en cuenta por la reclamante para determinar la retribucion que ésta les satisface por el desempefio de sus cargos
de Presidente y Director General de X.... La entidad considera que la Inspecciéon confunde los distintos tipos de
Consejeros de una Compaiiia (independientes y dominicales). Los consejeros dominicales son los que actuan por
cuenta de los accionistas, y puede tratarse de la propia sociedad accionista que apodera a una persona fisica para
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que actue en nombre y por cuenta de la sociedad accionista, o puede tratarse de una persona fisica con mandato
representativo que actia en nombre propio y por cuenta de la sociedad accionista, que es lo que ocurre en el
presente caso. Considera, por ultimo, la entidad reclamante que dicha situacion, contemplada en sus Estatutos, es
perfectamente compatible con la normativa reguladora de las Cajas de Ahorro pues dichos Estatutos fueron
aprobados por la autoridad regulatoria competente.

La normativa reguladora de las Cajas de Ahorros que se invoca por la Inspeccién como fundamento de
esta causa de regularizacién es la siguiente:

@ Articulo 27 de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Organos Rectores de Cajas de Ahorros (LORCA):

«El ejercicio del cargo de Director general o asimilado y Presidente del Consejo de Administracion en el
caso de haberle sido asignado sueldo de una Caja de Ahorros requiere dedicacion exclusiva y sera, por tanto,
incompatible con cualquier actividad retribuida tanto de caracter publico como privado, salvo la administracion del
propio patrimonio y aquellas actividades que ejerza en representacion de la Caja. En este Ultimo caso los ingresos
que obtenga, distintos a dietas de asistencia a Consejos de Administracion o similares, deberan cederse a la Caja
por cuya cuenta realiza dicha actividad o representacion. »

@ Articulo 39 del Decreto Legislativo 1/1994, de 6 de abril, por el que se aprueba el texto refundido de las
Ley de Cajas de Ahorros Cataluia (LCAC):

«El ejercicio del cargo de director general exigira dedicacion exclusiva, sin perjuicio de las actividades que
pueda ejercer en representacion de la caja de ahorros.»

De dicha normativa resulta directamente que los Directores Generales de Cajas de Ahorros y los
Presidentes que tengan asignado un sueldo por la entidad, desempefan sus cargos en régimen de dedicacion
exclusiva, lo que conlleva que dichos cargos sean incompatibles con el desempefio de otras actividades
retribuidas, salvo que lo hagan en representacién de la Caja, en cuyo caso los ingresos que obtengan deben
cederlos a la Caja, salvo que se trate de dietas de asistencia a Consejos de Administracion o similares.

A la vista de dicha normativa, la Inspeccién regulariza la situacién tributaria de la entidad tanto por el
Impuesto sobre Sociedades como por el IVA. A efectos del Impuesto sobre Sociedades, la regularizacion se
fundamenta en la dedicacion exclusiva y consiguiente obligacion legal de ceder a X... las retribuciones percibidas,
excluidas las dietas, lo que determina el aumento de la base imponible del IS en el importe de dichas
retribuciones.

Dicha causa de regularizacion en el ambito del IS y en relacién con otra entidad respecto de la que la
reclamante es sucesora, ha sido confirmada por este TEAC en resoluciones de 28 de febrero de 2013 (RG
3083/2011, RG 3085/2011 y RG 3113/2011). En dichas resoluciones el TEAC, tras exponer la normativa aplicable
y dejar constancia que el Director General de la reclamante habia percibido retribuciones por su asistencia al
Consejo de Administraciéon de otra participada, que no eran dietas, confirmd la regularizacion practicada conforme
a la siguiente fundamentacion: “(...) Por ello, deben entenderse percibidas por Y... las retribuciones abonadas a su
Director general -con sueldo asignado- por Z..., habida cuenta de su dedicacién exclusiva y de su obligacion legal
de ceder a Y... las retribuciones percibidas”.

En los mismos términos debe pronunciarse este Tribunal en relacién con el Impuesto sobre el Valor
Anadido de X..., como asi lo ha hecho también en las resoluciones dictadas en las reclamaciones con RG
3763/2010 y 3084/2011. En concreto, esta ultima Resolucidon expone el criterio reiterado de este TEAC en la
materia:

<<En relacién con la consideracién o no de rendimientos del trabajo de las retribuciones percibidas por el
Director General de Y, D. A, al formar parte del Consejo de Administracién de Z..., se ha pronunciado este Tribunal
en resolucién de fecha 28 de febrero de 2013, de numero 3085/2011, en relacién con la reclamacion interpuesta
por la misma entidad contra el acuerdo de liquidacién de fecha 18 de mayo de 2011 dictado por la Delegacion
Central de Grandes Contribuyentes, relativo al IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (Régimen de declaracion
consolidada), ejercicio 2005.

Senala la citada resolucion:

‘SEGUNDO: La Exposicién de Motivos de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de las normas
basicas de los Organos Rectores de las Cajas de Ahorro (LORCA), sefialaba:

“Esta Ley pretende alcanzar el triple objetivo de democratizar los 6érganos de gobierno de las Cajas de
Ahorros, conciliar esa democratizacidon con las exigencias de una gestion eficaz, que debe cumplirse con criterios
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estrictamente profesionales, y establecer una normativa de acuerdo con los principios que inspira la nueva
organizacion territorial del Estado, sentando al mismo tiempo las bases del régimen de disciplina, inspeccion y
control de estas Entidades.

it

La figura del Director general se delimita en su estricto componente profesional y de gestion, clarificando
su actuacion respecto a los 6rganos de representacion y decisién de la Caja.

Se refuerzan las incompatibilidades de los Consejeros generales y de Administracién y se limita el plazo
de su mandato, para evitar las interferencias econémicas y politicas en los érganos rectores y reafirmar de esta
manera su autonomia e independencia cara al mejor funcionamiento de la Entidad.“

El art. 27 de dicha esa Ley (vigente desde el 10-08-1985 hasta 13-07-2010) senalaba:

“El ejercicio del cargo de Director General o asimilado y el de Presidente del Consejo de Administracién en
el caso de haberle sido asignado sueldo, de una Caja de Ahorros requiere dedicacion exclusiva y sera, por tanto,
incompatible con cualquier actividad retribuida tanto de caracter publico como privado, salvo la administracion del
propio patrimonio y aquellas actividades que ejerza en representacion de la Caja. En este ultimo caso los ingresos
que obtengan, distintos a dietas de asistencia a Consejos de Administracién o similares, deberan cederse a la
Caja por cuya cuenta realiza dicha actividad o representacion.”

El Real Decreto 11/2010, de 9 de julio, de érganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las
Cajas de Ahorro (en vigor desde el 14-07-2010) modifica el articulo 27 de la Ley 31/1985, quedando redactado en
los siguientes términos.

“El ejercicio del cargo de Director general o asimilado y el de Presidente del Consejo de Administracion de
una caja de ahorros requiere dedicacion exclusiva y sera, por tanto, incompatible con cualquier actividad retribuida
tanto de caracter publico como privado, salvo la administracion del propio patrimonio y aquellas actividades que
efjerza en representacion de la caja. En este ultimo caso los ingresos que obtengan, distintos a dietas de asistencia
a Consejos de Administracion o similares, deberan cederse a la caja por cuya cuenta realiza dicha actividad o
representacion.”

El articulo 39 de la Ley de Cajas de Ahorro de Catalufia aprobada por el Decreto legislativo 1/1994, de 6
de abril (y en idénticos términos el articulo 39 del Decreto legislativo 1/2008, de 11 de marzo por el que se
aprueba el Texto Refundido de la ley de Cajas de Ahorro de Catalufia) establece:

“El ejercicio del cargo de director o directora general exige dedicacion exclusiva, sin perjuicio de las actividades
que puede ejercer en representacion de la caja de ahorros”.

TERCERO: Pues bien, consta en el expediente que en el gjercicio comprobado el Director General de Y...
formé parte del Consejo de Administracion de Z..., percibiendo, ademas de la retribuciéon procedente de Y... por el
desempefio del cargo de Director General, determinadas retribuciones procedentes de Z....

Segun informacién facilitada por Z... a la inspeccién percibid, en el gjercicio 2005, una retribucion integra
por su condicién de miembro del Consejo de Administracion de dicha entidad de 31.500 €, no percibiendo cantidad
alguna en concepto de dietas por asistencia a reuniones del Consejo de Administracion.

La normativa reguladora de las Cajas de Ahorro, anteriormente citada, establece que el ejercicio del cargo
de Director general o asimilado y el de Presidente del Consejo de Administracién de una caja de ahorros requieren
dedicacién exclusiva y sera, por tanto, incompatible con cualquier actividad retribuida tanto de caracter publico
como privado, salvo la administracion del propio patrimonio y aquellas actividades que ejerza en representacion de
la Caja. En este ultimo caso los ingresos que obtengan, distintos a dietas de asistencia a Consejos de
Administracion o similares, deberén cederse a la caja por cuya cuenta realiza dicha actividad o representacion.
Por ello, deben entenderse percibidas por Y... las retribuciones abonadas a su Director general -con sueldo
asignado- por Z..., habida cuenta de su dedicacion exclusiva y de su obligacion legal de ceder a Y... las
retribuciones percibidas.

El articulo 10.3 del RDL 4/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido de la LIS establece:

“En el régimen de estimacion directa la base imponible se calculara corrigiendo, mediante la aplicacién de
los preceptos establecidos en la presente Ley, el resultado contable determinado de acuerdo con las normas
previstas en el Cédigo de Comercio, en las demas leyes relativas a dicha determinacion y en las disposiciones que
se dicten en desarrollo de las citadas normas”.
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Por su parte el articulo 143 del RDL 4/2004, establece que:

"A los efectos de determinar la base imponible, la Administracion tributaria aplicara las normas a que se
refiere el articulo 10.3 de esta ley."

En el presente caso, por habérsele asignado sueldo y por tener dedicacién exclusiva, el art. 27 de la
LORCA exige que el Director general de D... debe ceder a la misma los ingresos que obtenga como retribucion por
su asistencia a Consejos de Administracion de otras sociedades (distintos de dietas), por lo que procede computar
como ingreso de la entidad dicha cantidad lo que determina su incorporacion a la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades conforme la normativa citada.

En consecuencia se confirma la regularizacién efectuada por la inspeccion. “>>

Por lo tanto, los ingresos percibidos por el Presidente y los Directores Generales de X... por su asistencia
a otros Consejos de Administracion, no tienen la calificacion de rendimientos del trabajo, sino que nos
encontramos ante rendimientos percibidos por servicios prestados por X... a través de su director general,
operacion sujeta y no exenta de IVA, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 4 y 11 de la Ley 37/1992, motivo
por el que se desestiman las alegaciones de la entidad en este sentido.

Cuarto.

A continuacién debemos examinar la alegacion relativa a la inclusiéon de las minusvalias generadas por
derivados financieros en el denominador de la prorrata. X... Considera que en relacion con el cémputo de los
derivados financieros en la prorrata, se deben incluir por su saldo neto, compensacién de plusvalias y minusvalias,
sin que en ningun caso el resultado pueda ser negativo; de esta forma se consigue que en el denominador de la
prorrata se incluya de manera efectiva el beneficio que la entidad ha obtenido por estos productos.

La entidad habia incluido en el denominador de la prorrata diversas partidas negativas relativas a estos
derivados, compensando de esta manera las partidas positivas y negativas de los mismos, mientras que la
Inspeccién considera que el importe a integrar en el denominador de la prorrata es el de las contraprestaciones
positivas efectivamente obtenidas en tales operaciones (siempre que respondieran a liquidaciones firmes que
generen contraprestaciones exigibles para las partes, como consecuencia de la cancelaciéon de posiciones) y no
su efecto neto o conjunto (diferencia entre los resultados positivos y negativos de la liquidacion de las mismas).

En lo que respecta a esta cuestion es necesario realizar una breve explicacion en torno a la naturaleza de
los productos financieros derivados.

Los derivados financieros se pueden definir como productos financieros generados a partir de otros de
naturaleza mas sencilla basandose en principios de apalancamiento, es decir, se trata de operaciones de compra
y venta que generan derechos u obligaciones sobre activos financieros que han sido emitidos con anterioridad,
siendo por lo tanto instrumentos que derivan de un activo subyacente, de ahi su denominacién. Se trata de un
compromiso de realizacion diferida cuyas condiciones se fijan en el presente.

Los instrumentos béasicos de los mercados de derivados son los futuros, las opciones, los forwards y los
swaps, si bien los dos ultimos se negocian en mercados no organizados (OTC, over the counter) que ofrecen mas
flexibilidad en las condiciones de contratacién y los primeros se encuentran altamente estandarizados, aunque
cuentan con el respaldo de una camara de compensacion, por lo que se reduce el riesgo.

En particular, en lo que se refiere a los futuros, estos instrumentos se pueden definir como aquellos
contratos a un plazo estandar negociados en mercados organizados por los que las partes se obligan a comprar o
vender un activo subyacente a una fecha futura y por un precio determinados de antemano. Por tanto, el
comprador se compromete a adquirir un determinado activo en unas condiciones en cuanto a la fecha y al precio
de adquisicion fijadas en el presente, esto es, en el momento de la firma del contrato. Por su parte, el vendedor se
obliga a entregar dicho activo en los términos acordados en el contrato. En la fecha de vencimiento el contrato se
entenderia cumplido de dos maneras que resultan alternativas:

1.- Liquidacién por entrega. El vendedor entrega el activo y el comprador paga el precio que se habia
acordado al término del contrato.

2.- Liquidacion por diferencias. Se liquida la operacion por compensacion de la diferencia entre el precio
pactado y el existente en el momento de la liquidacion.

Sin embargo, no es necesario mantener un contrato de futuros hasta la fecha de vencimiento del mismo,

pues un contrato abierto se puede cerrar con una operacién de signo contrario a la inicial. Asi, si se habia vendido
un contrato de futuros, esta operaciéon se puede compensar antes de su vencimiento con una compra de futuros
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del mismo activo subyacente y por la misma cantidad. En el caso de que se hubiese comprado un futuro, la
operacion se cerraria con la venta de otro futuro del mismo activo subyacente y por la misma cantidad.

En cuanto a las opciones, se trata de contratos normalizados a través de los cuales el comprador adquiere
el derecho, pero no la obligacién, de comprar o vender el activo subyacente a un precio pactado en una fecha
futura. El vendedor del contrato de opcién se obliga a vender el activo subyacente en la fecha futura si el
comprador exige el ejercicio de la opcion. A cambio, el vendedor recibe una prima.

Los mercados organizados de derivados financieros se caracterizan fundamentalmente por la existencia
de una camara de compensacion. Este 6rgano se interpone entre los compradores y los vendedores y garantiza
que los contratos negociados entre unos y otros se llevaran a buen término, pues tanto los compradores como los
vendedores operan con la camara de compensacion, la cual garantiza igualmente el anonimato entre quien vende
y quien compra.

Una de las funciones principales de la camara de compensacion es efectuar las operaciones de
liquidacion. Existen dos tipos de liquidacion en funcion del plazo: liquidacién diaria y liquidacion a vencimiento:

1.- Liquidacién a vencimiento. Cumplimiento del contrato en la fecha de su término. Si la liquidacién es por
entrega, supone la transmision del activo subyacente a cambio del precio que corresponda. Si la liquidacién es por
diferencias, supone la transmisién de dinero correspondiente a la diferencia entre el precio pactado y el precio al
vencimiento.

2.- Liquidacion diaria. Se realiza al final de cada sesion y supone la liquidacion diaria en efectivo de las
diferencias entre el precio pactado en los derivados negociados el mismo dia del calculo y el precio de liquidacion
diaria de ese dia, o entre el precio de liquidacion diaria del dia anterior y el del dia del calculo para los derivados
que ya estuviesen abiertos al inicio del dia del calculo. Tras este proceso, todos los contratos de derivados se
consideran pactados al precio de liquidacion diaria.

La suma algebraica de las liquidaciones diarias de cada miembro coincide con la liquidacion final al
vencimiento.

De acuerdo con el articulo 1 del Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, por el que se regulan
los mercados oficiales de futuros y opciones (aplicable cronolégicamente) a los efectos del mismo se
entenderan por: “Futuros financieros, los contratos a plazo que tengan por objeto valores, préstamos o depdsitos,
indices u otros instrumentos de naturaleza financiera; que tengan normalizados su importe nominal, objeto y fecha
de vencimiento, y que se negocien y transmitan en un mercado organizado cuya sociedad rectora los registre,
compense y liquide, actuando como compradora ante el miembro vendedor y como vendedora ante el miembro
comprador.

Opciones financieras, los contratos a plazo que tengan por objeto valores, préstamos o depdsitos, indices,
futuros u otros instrumentos financieros; que tengan normalizado su importe nominal, objeto y precio de ejercicio,
asi como su fecha, tnica o limite, de ejecucion; en los que la decisién de ejecutarlos o no sea derecho de una de
las partes adquirido mediante el pago a la otra de una prima acordada, y que se negocien y transmitan en un
mercado organizado cuya sociedad rectora los registre, compense y liquide actuando como compradora ante el
miembro vendedor y como vendedora ante el miembro comprador’.

Por ultimo, fuera ya de los mercados organizados y en operaciones OTC, un swap es una permuta
financiera y consiste basicamente en un acuerdo entre dos partes para intercambiar diversas cantidades de dinero
en diferentes fechas del futuro. Estas cantidades se determinan mediante una férmula que debe ser igual a la
diferencia entre los flujos de caja generados por dos operaciones financieras diferentes. Lo que hace el swap es
intercambiar los flujos de caja generados por una operacién financiera, por los flujos de caja generados por otra
operacion financiera.

Los principales tipos de flujos de caja intercambiados son los siguientes:

1.- Tipos de interés fijos por tipos de interés variables.
2.- Una divisa por otra divisa.
3.- Rentabilidad de una accion por tipo de interés fijo.

Los flujos de caja o pagos estan calculados, por tanto, sobre la base de determinadas cantidades de
activos subyacentes, llamados nocionales, que pueden asumir la forma de sumas de dinero (principales
nocionales). Estos normalmente no se intercambian, pero si los pagos de las contrapartes se tienen que realizar al
mismo tiempo y en la misma moneda, entonces Unicamente el interés diferencial entre las dos contrapartes
respectivas, al momento de hacer su pago, es lo que necesita intercambiarse.

Los derivados financieros que han sido objeto de regularizacion en las liquidaciones impugnadas han sido
futuros, opciones y swaps.
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Los derivados financieros contratados tienen por objeto la cobertura de riesgos empresariales por la
oscilacion del valor a que pueden verse sometidos los elementos patrimoniales afectados.

La cuestidn a analizar por este Tribunal Econémico-Administrativo Central es determinar el importe que ha
de ser incluido en la prorrata a efectos de computar las operaciones de derivados financieros en el denominador
de dicha fraccion.

El articulo 104.Dos de la Ley 37/1992 establece lo siguiente:

“Dos. El porcentaje de deduccion a que se refiere el apartado anterior se determinara multiplicando por
100 el resultante de una fraccién en la que figuren:

1.° En el numerador, el importe total, determinado para cada afio natural, de las entregas de bienes y
prestaciones de servicios que originen el derecho a la deduccion, realizadas por el sujeto pasivo en el desarrollo
de su actividad empresarial o profesional o, en su caso, en el sector diferenciado que corresponda.

2.° En el denominador, el importe total, determinado para el mismo periodo de tiempo, de las entregas de
bienes y prestaciones de servicios realizadas por el sujeto pasivo en el desarrollo de su actividad empresarial o
profesional o, en su caso, en el sector diferenciado que corresponda, incluidas aquellas que no originen el derecho
a deducir.

En las operaciones de cesion de divisas, billetes de banco y monedas que sean medios legales de pago,
exentas del impuesto, el importe a computar en el denominador sera el de la contraprestacion de la reventa de
dichos medios de pago, incrementado, en su caso, en el de las comisiones percibidas y minorado en el precio de
adquisicion de las mismas o, si éste no pudiera determinarse, en el precio de otras divisas, billetes 0 monedas de
la misma naturaleza adquiridas en igual fecha.

En las operaciones de cesiéon de pagarés y valores no integrados en la cartera de las entidades
financieras, el importe a computar en el denominador sera el de la contraprestacion de la reventa de dichos
efectos incrementado, en su caso, en el de los intereses y comisiones exigibles y minorado en el precio de
adquisicion de los mismos.

Tratandose de valores integrados en la cartera de las entidades financieras deberan computarse en el
denominador de la prorrata los intereses exigibles durante el periodo de tiempo que corresponda y, en los casos
de transmision de los referidos valores, las plusvalias obtenidas.

La prorrata de deduccion resultante de la aplicacion de los criterios anteriores se redondeara en la unidad
superior”.

Es decir, simplificando, que el porcentaje de deduccion de las cuotas soportadas viene dado por el
cociente entre el volumen de operaciones correspondiente a las que atribuyen el derecho a deducir y el volumen
total de operaciones (incluidas las que otorgan el derecho a deducir y las que no).

En operaciones de cesién de instrumentos financieros en general, el importe que se ha de computar en el
denominador de la prorrata viene a corresponderse con la plusvalia obtenida en la operacién, pues se entiende
que este es el importe de la retribucidn que el empresario o profesional recibe por la realizaciéon de las
operaciones.

En el presente caso, se trata de determinar cual es la retribuciéon que la entidad reclamante obtiene por la
realizacion de operaciones con derivados financieros, pues esta sera la cantidad que hay que incluir en el
denominador de la prorrata. A estos efectos es necesario recordar que dicho importe no puede ser en ningin caso
negativo, pues, en este caso, perderia su naturaleza de contraprestacion, como ya ha sefialado este Tribunal
Econdémico-Administrativo Central de manera reiterada.

La reclamante, en sus alegaciones, detalla la metodologia que subyace en la contratacion de esta
tipologia de productos financieros:

- “Como es sabido, en sintesis, se pueden clasificar los diferentes instrumentos de derivados atendiendo a
su naturaleza y finalidad en dos grandes bloques; (i) los de cobertura de riesgos y, (i) los meramente
especulativos.

- Como su terminologia indica, los derivados de cobertura tienen como objetivo proteger el valor
patrimonial de determinadas posiciones susceptibles de fluctuaciones ante movimientos econémicos no
controlados (tipos de interés, cotizaciones de acciones, tipo de cambio de divisas, valoraciéon de materias primas,
etc.). Esta tipologia de derivados son los que mayoritariamente se producen en el seno de la entidad, quedando
los derivados meramente especulativos relegados a un plano meramente residual.

- Esta parte, en su condicion de entidad financiera generadora de mercado de esta tipologia de productos,
pone a disposicidon de sus clientes un abanico de productos financieros validos para que dichos clientes puedan
operar en su actividad econémica con seguridad plena ante movimientos econémicos inciertos, (como ya se ha
mencionado, entre otros, tipos de interés, tipo de cambio de divisas, eftc.).
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- Como consecuencia de esa comercializacion de productos financieros, esta parte obtiene un margen
(beneficio) que incluye en el denominador de la prorrata.

- Con caracter posterior a la comercializacion de esos productos (pero de manera casi automatica) esta
parte -atendiendo a criterios de estricta prudencia y siguiendo su politica interna de riesgos- procede a contratar
en el mercado con un tercero ajeno al cliente un derivado espejo, de cobertura del producto financiero
comercializado. Dichas coberturas se instrumentan bien producto a producto bien por conjuntos de productos de
naturaleza homogénea con idénticos estandares de riesgo y caracteristicas.

- De tal forma, los saldos positivos que esta entidad tuviera que abonar al cliente como consecuencia de la
contratacion del producto originario se ven compensados de manera automatica con la recepcion de los saldos
positivos por parte del tercero ajeno al cliente con el que se ha contratado el derivado de cobertura; o viceversa en
el supuesto en el que el flujo del cliente sea a cobrar por parte de esta entidad.

- Si el resultado de dicha ecuacién (pago al cliente y pago del tercero por el derivado de cobertura) es
positivo, dicha cuantia debe ser incluida en el denominador de la prorrata.

- Con ese mecanismo se logra que de manera efectiva se integre en el denominador de la prorrata de la
entidad el beneficio real obtenido como consecuencia de su operativa con derivados”.

Dado que en las operaciones controvertidas las liquidaciones se producen por diferencias, el resultado de
las mismas se anota en cuentas de ingresos y gastos, en funcién de que la diferencia sea positiva o negativa.
Dichas cuentas recogen la globalidad de las diferencias producidas para todos los contratos de derivados
financieros que la entidad negocia. De la Diligencia 38 se extrae la siguiente informacion:

Los cobros y los pagos correspondientes a las liquidaciones firmes de derivados de cobertura aportadas
por la entidad ascienden a:

Los cobros y los pagos correspondientes a las liquidaciones firmes de derivados de negociacion aportadas
por la entidad ascienden a:

La Inspeccion incluye en el denominador de la prorrata la totalidad del saldo de las liquidaciones pagadas,
porque considera que es el importe de las plusvalias, esto es, el de la contraprestaciéon obtenida por la realizacién
de las operaciones. Con este razonamiento se considera que el saldo de las cuentas de gastos no puede ser
incluido porque representa minusvalias que, por su caracter negativo, no pueden ser tenidas en cuenta como
contraprestacién porque carecen de dicha naturaleza.

Sin embargo, la entidad reclamante sostiene que Unicamente puede ser considerado como base imponible
el resultado neto obtenido, teniendo en consideracidon ambos saldos, el de las cuentas de ingresos y el de las
cuentas de gastos.

La entidad, al amparo de la operativa seguida, pretende asimilar el concepto “volumen de operaciones”
con el de “resultado de las operaciones”. Efectivamente, el espiritu que guia el calculo de la prorrata es el de
volumen de operaciones, puesto que es el que, de forma mas exacta, permite calcular el porcentaje de deduccién
aplicable, pues lo sera en la misma proporcién que el volumen de operaciones que realiza la entidad que
devengue IVA.

Sin embargo, si se trasladara este concepto automaticamente a la transmisioén de valores, las entidades
saldrian seriamente perjudicadas, pues el importe de la transmision deberia incluirse integro en la prorrata, de ahi
que se hable de plusvalias en las operaciones de transmision de valores.

Pues bien, el importe a incluir en la prorrata no puede depender del hecho de que, en las operaciones con
derivados, la entidad haya, a su vez, contratado un derivado espejo con un tercero. Si la entidad con el derivado
primero obtiene un beneficio, tendra una pérdida con el segundo puesto que es espejo del mismo; y si con el
primero obtiene una pérdida, con el segundo obtendra un beneficio. Ello incidira en el rendimiento neto de la
operacion globalmente considerada, pero no en el importe definido como “volumen de operaciones” a efectos del
célculo de la prorrata.

En este caso la operacion relevante a efectos de la prorrata del IVA para la reclamante es la contratacion
que hace su cliente del producto financiero derivado, operacién que generara una plusvalia o una minusvalia, que
coincidira con la cantidad a trasladar al denominador si se trata de una plusvalia, siendo de cero euros la inclusion
en el denominador si se trata de una minusvalia.

La posterior contratacion de un derivado espejo que hace X... tiene trascendencia a efectos del Impuesto
sobre Sociedades, y en el calculo del rendimiento neto de la operaciéon desde un punto de vista del negocio
bancario, a efectos de determinar qué rendimiento se obtiene globalmente en este tipo de operaciones. Pero,
como ya se ha indicado, el IVA no conoce de rendimientos netos, y si s6lo de volumenes de operaciones, o, en
términos de la Sentencia del TS de 4/12/2006, la contraprestacion de cada operacion.

Asi, desde el punto de vista de este Tribunal Econémico-Administrativo Central, lo pertinente en este caso
es determinar operacién por operacién cual ha sido la retribucién obtenida por el empresario o profesional, en este
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caso la entidad reclamante. Asi, si la liquidacion (o diferencia) de una determinada operaciéon con derivados
financieros arroja saldo positivo, esta cantidad debera formar parte del denominador de la prorrata. En el caso de
que el saldo sea negativo, entonces no sera computable en la misma. En este sentido hay que senalar que en una
misma operacion con derivados financieros se pueden producir tanto anotaciones positivas como negativas
cuando se realicen liquidaciones periédicas. En estos casos, el importe de la diferencia y, por tanto, el computable
en el denominador de la prorrata sera la suma (o compensacion) de las anotaciones positivas o negativas que se
hayan puesto de manifiesto en dicha especifica operacion en las liquidaciones periddicas, siempre que este saldo
resulte positivo. Si resulta negativo es evidente que no habra de computarse en la prorrata.

Por tanto, en el caso de que las liquidaciones sean periddicas no es correcto computar globalmente los
saldos correspondientes exclusivamente a las diferencias positivas, ni tampoco minorar aquéllos con el saldo de
las diferencias negativas de las respectivas cuentas de ingresos y gastos. Se trata de determinar del conjunto total
de anotaciones cudles conforman diferencias finales positivas (computables en prorrata) y cuales conforman
diferencias finales negativas (no computables en prorrata). Si se toman los saldos globales de las cuentas de
ingresos y gastos se llegara a un importe erréneo, pues se estaran computando importes que no forman parte del
denominador de la prorrata y, al contrario, se dejaran de computar importes que si deben formar parte del mismo,
pues se estaran compensando diferencias, tanto positivas como negativas, que corresponden a operaciones
distintas. Por ello, el analisis que hay que hacer es necesariamente operacion por operacion, para determinar si la
retribucion por la misma (lo cual se corresponde con la suma de liquidaciones periodicas positivas y negativas
imputables a dicha operacién) arroja un saldo positivo o negativo. En el primer caso, dicho saldo debera ser
incluido en el denominador de la prorrata. No asi en el segundo caso.

Esta postura viene refrendada por la doctrina del Tribunal Supremo aplicable a operaciones de cesion
temporal de activos con rendimiento explicito con pacto de recompra no opcional que dicho Tribunal extiende a los
contratos de futuros sobre tipo de interés (FRA’S) o en operaciones de futuros financieros, tal y como establece en
distintas sentencias de la que se puede destacar la de 28 de marzo de 2012, recurso de casaciéon 1289/2008. El
fundamento tercero establece lo siguiente:

TERCERO.- El tercer motivo alude a la infraccion de los articulos 8 y 10 del Real Decreto 505/1987, de 3
de Abril, de las Circulares 4/1991 y 4/2004, del Banco de Espara, y de los articulos 102 , 104 y demas
concordantes de la ley 37/1992, de 28 de Diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido , al estimar la recurrente
que debe minorarse el denominador de la prorrata en los costes relativos a la cesion temporal de activos
financieros con pacto de recompra no opcional y de las operaciones financieras relativas a la cartera de
negociacion, contratos FRA"S y futuros financieros.

Se sostiene por la recurrente que la sentencia impugnada realiza una interpretaciéon del parrafo sexto del
articulo 104.2 de la ley del IVA errébnea y contraria al principio de neutralidad del IVA, pues lo que entiende por
minusvalias son, en realidad, bien los costes de la cesién en el caso de la cesion temporal de activos, bien los
costes de contrapartida en los casos de contratos FRA"S y futuros financieros, y lo que el articulo 104.2. parrafo
sexto de la ley del IVA considera que debe incluirse en el denominador de la prorrata son tanto los intereses como
las plusvalias en caso de transmision de valores integrados en la cartera.

La cuestién que plantea el motivo ha sido abordada por esta Sala en las sentencias de 2 de Diciembre de
2009 ,( cas. 960/2004 ), 16 de Septiembre de 2010, ( cas. 4406/05 ), 7 de Abril de 2011, ( casc. 6118/2005 ), y 8
de Marzo de 2012, ( cas. 540/2008 ) en las que se concluye que no procede minorar en el denominador de la
prorrata el importe de los costes de las operaciones de cesion temporal de activos con rendimiento explicito,
cuando el precio de adquisicién es superior al de la venta, toda vez que el art. 104.4 de la ley 37/1992 , dispone
que "a los efectos del calculo de la prorrata, se entendera por importe total de las operaciones la suma de las
contraprestaciones correspondientes a las mismas", sin que la regla peculiar establecida en relacion con las
operaciones de "transmisién de valores integrados la cartera de valores de las entidades financieras”, de que en
tales casos deberan computarse en el denominador de la prorrata "las plusvalias obtenidas”, pueda interpretarse
en el sentido que postula la parte, ya que en los casos en que, en una determinada transmisién, no exista
plusvalia o se produzca una minusvalia, hay que entender que el importe de la plusvalia obtenida sera de cero, sin
que, en ningun caso, resulte procedente compensar el importe de las minusvalias que se produzcan en algunas
transmisiones con el de las plusvalias obtenidas en otras.

La misma fundamentacién debe aplicarse a las operaciones relativas a contratos de FRA"S (futuros sobre
tipos de interés) y a futuros financieros.

Por lo expuesto, procede desestimar este motivo.

La propia Audiencia Nacional también es clara al respecto. En su sentencia de 8 de marzo de 2007
(recurso numero 35/2006) ha dispuesto lo siguiente:

“Igualmente ha sido resuelta por esta Sala en sentido negativo la cuestién relativa a si en el calculo de la
base imponible de las operaciones de futuros, diferencias de cambio y transmisién de valores con pacto de
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recompra no opcional o REPOS deben ser tenidas en cuenta las pérdidas sufridas (minusvalias) y los gastos
incurridos en el desarrollo de dichas operaciones o por el contrario solo deben incluirse los importes efectivos
obtenidos.

Segun se resolvié en las sentencias de 8-11-2005, 5-VII-2005 y 12-VII-2005 entre otras, el articulo 104.2,
parrafo sexto LIVA, incluye en el denominador de la prorrata la suma de intereses y plusvalias de cada una de las
operaciones que describe, sin gue admita la inclusién de las diferencias negativas en los casos en que el precio de
venta sea inferior al de adquisicién. Es claro para esta Sala que una minusvalia no es una contraprestacion”.

De los acuerdos de liquidacién se deriva que la sociedad, para el cémputo de la prorrata de deduccion,
esta minorando el denominador mediante la compensacion de las plusvalias obtenidas por la liquidacién de unas
operaciones financieras (de derivados) con las minusvalias generadas por la liquidacion de otras operaciones
financieras (de derivados) distintas. De esta aseveracion se deduce que las liquidaciones se han producido a
vencimiento por diferencias, es decir, no hay posibilidad de que en una misma operacién con derivados financieros
se puedan producir anotaciones positivas y negativas, pues esto sélo puede suceder cuando las liquidaciones son
periddicas. Por tanto, hay determinadas operaciones con derivados financieros que generan plusvalia para la
entidad (diferencia positiva) y que deben ser incluidas en el denominador de la prorrata y hay otras operaciones
con derivados financieros que generan minusvalia (diferencia negativa). Estas ultimas han de incluirse en la
prorrata con valor cero y es exactamente la regularizacién que ha practicado la Inspeccién y que este Tribunal
Econémico-Administrativo Central ha de confirmar.

Quinto.

Finalmente, resta por analizar la regularizacion relativa al incremento del IVA soportado deducible como
consecuencia de la regularizacién de bienes de inversion adquiridos en el ejercicio 2006. Asi, mediante
regularizacion de 6 de agosto de 2010 derivada del acta de disconformidad AO2 numero ..., el porcentaje de
prorrata declarado por la entidad en el afio 2006 se rebaja del 22% al 14%. Como consecuencia de esta
disminucién, la diferencia entre los porcentajes de deduccion comprobados para los afios 2006 (14%) y 2007
(11%) y 2008-2009 (9%) resulta inferior a diez puntos porcentuales, por lo que la entidad no debidé haber efectuado
la regularizacién de las cuotas soportadas en la adquisicion de bienes de inversion en 2006.

La entidad no acepta la regularizacién, aun siendo a su favor, porque tampoco se dio conformidad a la
regularizacion practicada por el ejercicio 2006 en la que se minoraba la prorrata de deduccién del 22% al 14%.

Como hemos dicho, mediante regularizacién de 6 de agosto de 2010 derivada del acta de disconformidad
AQ02 numero ..., el porcentaje de prorrata declarado por la entidad en el afio 2006 se rebaja del 22% al 14%.
Contra esta regularizacion se interpuso reclamacién econémico-administrativa ante este TEAC (RG: 3763/2010),
la cual ha sido estimada en parte mediante Resolucién de fecha 7 de noviembre de 2013.

En lo que interesa a las presentes reclamaciones, la regularizacién practicada en el ejercicio 2006 incluia:

Aumento de las cuotas de IVA deducibles como consecuencia del aumento del porcentaje de prorrata
aplicable en el afio 2005, con causa en la venta aquel afo de A... . La Inspeccién considera correcto el acuerdo de
la Unidad de Gestion de 7 de febrero de 2008 a que se ha hecho referencia en el apartado 1, en el que se
modifica el porcentaje de prorrata general declarado (14%), estableciéndolo en el 15%, al considerar dicha
operacion como no habitual, excluyéndola del denominador de la prorrata.

Disminucion de las cuotas de IVA deducibles como consecuencia de la minoracién del porcentaje de
prorrata aplicable en el afio 2006, causada por la venta de B... . La Inspeccion, por los mismos motivos, considera
que dicha operacion debe calificarse como no habitual y no tenerse en cuenta para la determinacion del
porcentaje de prorrata general. La entidad incluyé la plusvalia derivada de dicha operacién en ambos términos de
la relacion, determinando un porcentaje de deduccion del 22%. La exclusion de dicha operaciéon de la prorrata
conlleva la disminucion en 8 puntos del porcentaje de deduccion, quedando fijado por la Inspeccién en el 14%.

La Resolucién del TEAC de 7 de noviembre de 2013, respecto de la inclusidon o exclusion de esta
operaciones del denominador de la prorrata, declara:

<<QUINTO: La cuarta cuestion a resolver se refiere a la calificacion como operaciones habituales o no
habituales, a efectos de la determinacién de la prorrata general de 2005 y 2006, de las operaciones de venta de
las acciones de A... y B..., respectivamente.

Tal y como resulta de los antecedentes de hecho, se trata de dos operaciones de venta de dos entidades
financieras. La primera, realizada en 2005, es la venta de la totalidad de su participacion (100%) en el capital de
A..., entidad domiciliada en el Principado de Andorra, a B..., también domiciliada en dicho Principado, en la que la
entidad reclamante obtuvo un beneficio de 317.974.116,26 euros, que fue incluido en el denominador de la
prorrata general, deduciendo la entidad el 14% de las cuotas soportadas. El 19 de enero de 2007 la entidad
solicité la rectificaciéon de su autoliquidacién correspondiente al mes de diciembre de 2005, por considerar que
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dicha operacion originaba el derecho a deducir al amparo del articulo 94.Uno.3 de la Ley del IVA, al tener como
destinatario una entidad establecida fuera de la Comunidad Europea, por lo que el beneficio obtenido deberia
haberse incluido también en el numerador de la fraccién, lo que hubiera dado como resultado una prorrata de
deduccion del 19% de las cuotas soportadas. Dicha solicitud fue parcialmente estimada por la Dependencia de
Asistencia y Servicios Tributarios de la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes (sede Barcelona) mediante
acuerdo de 7 de febrero de 2008, en el que se califica la venta como una operacién financiera no habitual,
debiendo excluirse el beneficio del denominador de la fraccién, lo que supone una modificacién del porcentaje de
prorrata general declarado (14%), estableciéndolo en el 15%. Como consecuencia de ello, se acuerda una
devolucion adicional de 1.087.451,92 euros mas los intereses de demora correspondientes. La Inspeccion, en el
acuerdo de liquidacion objeto de la presente reclamacioén, considera correcta la calificacion de la venta como
operacion financiera no habitual y considera procedente el porcentaje de prorrata general del 15% determinado
por la Dependencia de Asistencia y Servicios Tributarios.

La segunda operacion, realizada en 2006, es la venta de la totalidad de su participacion (46,35%) en el
capital de B..., entidad domiciliada en el Principado de Andorra, a otros inversores también residentes en el
Principado, en la que la entidad reclamante obtuvo un beneficio de 826.772.159,41 euros, que fue incluido en el
numerador y en el denominador de la prorrata general, deduciendo la entidad el 22% de las cuotas soportadas. La
Inspeccion, por los mismos motivos que los sefialados respecto de la primera, considera que dicha operacion
debe calificarse como no habitual y no tenerse en cuenta para la determinacién del porcentaje de prorrata
general, lo que conlleva la disminucion en 8 puntos del porcentaje de deduccién declarado, quedando fijado por la
Inspeccién en el 14%.

Respecto de dicha cuestion ya se pronuncié este TEAC en la resolucion de 17 de enero de 2012 (RG
3359/2008) de la reclamacion interpuesta contra el acuerdo parcialmente estimatorio dictado por la Dependencia
de Asistencia y Servicios Tributarios, en relacion con la venta de A... realizada en 2005, desestimandola y
confirmando el acuerdo impugnado. Dicha resolucién ha sido objeto del recurso contencioso-administrativo n°
171/2012 interpuesto ante la Audiencia Nacional, no habiéndose dictado Sentencia al dia de la fecha. A
continuacién reproducimos la fundamentacion juridica y el fallo de la indicada resolucion:

SEGUNDO: El articulo 92 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Ahadido,
establece, en relacion con las cuotas deducibles:

“Uno. Los sujetos pasivos podran deducir de las cuotas del Impuesto sobre el Valor Afhadido devengadas
por las operaciones gravadas que realicen en el interior del pais las que, devengadas en el mismo territorio, hayan
soportado por repercusion directa o satisfecho por las siguientes operaciones: {...)

Dos. El derecho a la deduccion establecido en el apartado anterior sélo procedera en la medida en que los
bienes y servicios adquiridos se utilicen en la realizacion de las operaciones comprendidas en el articulo 94,
apartado uno, de esta Ley.”

El citado articulo 94 regula las operaciones cuya realizacion origina el derecho a la deduccién, en los
siguientes términos:

“Uno. Los sujetos pasivos a que se refiere el apartado 1 del articulo anterior podran deducir las cuotas del
Impuesto sobre el Valor Afadido comprendidas en el articulo 92 en la medida en que los bienes o servicios, cuya
adquisicion o importacién determinen el derecho a la deduccion, se utilicen por el sujeto pasivo en la realizacion
de las siguientes operaciones:

1°. Las efectuadas en el ambito espacial de aplicacion del impuesto que se indican a continuacion:

a) Las entregas de bienes y prestaciones de servicios sujetas y no exentas del Impuesto sobre el Valor
Anadido.

(...)

2° Las operaciones realizadas fuera del territorio de aplicacién del Impuesto que originarian el derecho a
la deduccién si se hubieran efectuado en el interior del mismo.

3° Las operaciones de seguro, reaseguro, capitalizacion y servicios relativos a las mismas, asi como las
bancarias o financieras, que estarian exentas si se hubiesen realizado en el territorio de aplicacion del impuesto,
en virtud de lo dispuesto en el articulo 20.1, numeros 16 y 18 de esta Ley, siempre que el destinatario de tales
prestaciones esté establecido fuera de la Comunidad o que las citadas operaciones estén directamente
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relacionadas con exportaciones fuera de la Comunidad y se efectuen a partir del momento en que los bienes se
expidan con tal destino, cualquiera que sea el momento en que dichas operaciones se hubiesen concertado.

().

Conforme a la anterior normativa, aquellos empresarios o profesionales sujetos pasivos del Impuesto,
cuyas entregas de bienes y prestaciones de servicios estén sujetas y no exentas del IVA, tendran, en principio,
pleno derecho a la deduccién de las cuotas soportadas por los bienes y servicios adquiridos que se utilicen en la
realizacion de dichas entregas y prestaciones. Por el contrario, las operaciones exentas a que se refiere el articulo
20 de la Ley del Impuesto (exenciones en operaciones interiores) realizadas en el desarrollo de la actividad
empresarial, no originan el derecho a la deduccion de las indicadas cuotas, salvo que se trate de las operaciones
a que se refiere el articulo 94.Uno.3° anteriormente transcrito. Si en el desarrollo de la actividad se realizan
operaciones exentas y no exentas, el sujeto pasivo sélo podra deducir las cuotas soportadas por los bienes y
servicios utilizados en ella en la proporciéon que representen las operaciones no exentas respecto del total de las
operaciones realizadas.

A tal efecto, el articulo 102 de la Ley 37/1992 del Impuesto sobre el Valor Afiadido, establece la regla de
prorrata, disponiendo en su apartado uno:

“La regla de prorrata sera de aplicacion cuando el sujeto pasivo, en el gjercicio de su actividad empresarial
o profesional, efectie conjuntamente entregas de bienes o prestaciones de servicios que originen el derecho a la
deduccioén y otras operaciones de analoga naturaleza que no habiliten para el ejercicio del citado derecho”.

El articulo 104, apartado dos y siguientes, de la Ley 37/1992 reguladora del Impuesto sobre el Valor
Afadido, establece las normas reguladoras de la determinacion de la prorrata general. En concreto, en el apartado
dos se establece:

«Dos. El porcentaje de deduccién a que se refiere el apartado anterior se determinara multiplicando por
100 el resultante de una fraccion en la que figuren:

1°. En el numerador, el importe total, determinado para cada afio natural, de las entregas de bienes y
prestaciones de servicios que originen el derecho a la deduccidn, realizadas por el sujeto pasivo en el desarrollo
de su actividad empresarial o profesional o, en su caso, en el sector diferenciado que corresponda.

2° En el denominador, el importe total, determinado para el mismo periodo de tiempo, de las entregas de
bienes y prestaciones de servicios realizadas por el sujeto pasivo en el desarrollo de su actividad empresarial o
profesional o, en su caso, en el sector diferenciado que corresponda, incluidas aquellas que no originen el derecho
a deducir, (...).

Tratandose de valores integrados en la cartera de las entidades financieras deberan computarse en el
denominador de la prorrata los intereses exigibles durante el periodo de tiempo que corresponda y, en los casos
de transmisiéon de los referidos valores, las plusvalias obtenidas.

Tres. Para la determinacion del porcentaje de deduccién no se computaran en ninguno de los términos de
la relacién: (...)

4. El importe de las operaciones inmobiliarias o financieras que no constituyan actividad empresarial o
profesional habitual del sujeto pasivo. (...)

Tendran la consideracién de operaciones financieras a estos efectos las descritas en el articulo 20.1,
numero 18 de esta Ley, incluidas las que no gocen de exencién.»

El articulo 104.Tres de la Ley del Impuesto, es la transposicion al ordenamiento interno del articulo 19 de
la Sexta Directiva (articulo 174.2 de la Directiva 2006/112), segun el cual:

“2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 para el calculo de la prorrata de deduccién, se excluira la
cuantia del volumen de negocios relativa a las entregas de bienes de inversion utilizados por el sujeto pasivo en
su empresa. Se excluira igualmente la cuantia del volumen de negocios relativa a las operaciones accesorias
inmobiliarias y financieras o a las enunciadas en la letra d) del punto B del articulo 13, siempre que se trate de
operaciones accesorias. Cuando los Estados miembros hagan uso de la posibilidad prevista en el apartado 5 del
articulo 20 de no exigir la regularizacion para los bienes de inversion, podran incluir el producto de la cesion de
estos bienes en el céalculo de la prorrata de deduccion”.
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Basta una lectura de ambos preceptos para observar la distinta diccién de uno y otro, por lo que se refiere
a la consideracién de las operaciones financieras e inmobiliarias en el conjunto de la actividad del sujeto pasivo,
puesto que la norma espafola alude a operaciones no habituales, esto es que no se realizan con habitualidad,
mientras que el precepto comunitario alude a su caracter accesorio. Cualquiera que sea el término que acojamos,
cuestion que se aborda a continuacion, indudablemente nos encontramos ante lo que en nuestro derecho interno
se conoce como conceptos indeterminados, de forma que su apreciacion exige que deba efectuarse de manera
individualizada, pero en todo caso atendiendo a los principios inherentes al sistema comun del IVA.

La realizacion habitual de operaciones financieras o inmobiliarias por empresarios o profesionales habra
de dar lugar a la inclusion de los importes que correspondan en la prorrata, conforme al articulo 104.Tres de la Ley
37/1992 reguladora del Impuesto sobre el Valor Afadido. No obstante, si las operaciones Unicamente se efectian
de forma eventual u ocasional no deberan considerarse a estos efectos, ya que se trataria de operaciones no
habituales para el sujeto pasivo o en términos de la Sexta Directiva, operaciones accesorias en el desarrollo de su
actividad empresarial. Segun se indica en la exposicién de motivos de la Propuesta de Sexta Directiva presentada
por la Comision al Consejo el 29 de junio de 1973, la exclusion de dichas operaciones del calculo de la prorrata
obedece a la finalidad de evitar falsear su resultado, en la medida en que tales operaciones no reflejan la actividad
habitual del sujeto pasivo, siendo su importancia secundaria o accidental con relacién al volumen de negocios
global de la empresa .

Por tanto la primera de las cuestiones que se suscita surge del empleo de un término en la norma interna
que no es sindnimo del utilizado por la comunitaria. La solucion pasa porque nuestra norma interna no puede
separarse de la comunitaria en forma tal que sea divergente respecto de esta ultima, exigiéndose por ello una
interpretacion del articulo 104 acorde con la norma comunitaria, maxime si tenemos en cuenta que nos
encontramos ante un precepto comunitario claro y preciso.

La delimitacion del concepto “accesorio” ha sido tratado por el TJCE en diversas sentencias, entre otras
sentencia de 11 de julio de 1996, Asunto C-306/94 (Régie Dauphinoise), sentencia de 14 de noviembre de 2000,
Asunto C-142/99 (Floridienne y Berginvest), sentencia de 29 de abril de 2004, Asunto C-77/01 (EDM), referidas
fundamentalmente a la actividad financiera. También cabe citar, si bien en relacién con operaciones inmobiliarias y
con ventas de bienes de inversion, las sentencias de 29 de octubre de 2009, Asunto C-174/08 (NCC) y 6 de marzo
de 2008, Asunto C-98/07 (Nordania Finans y BG Factoring)

En dichas sentencias, el TJCE lleva a cabo una interpretacion restrictiva del caracter accesorio de las
operaciones, pudiendo obtener las siguientes conclusiones:

En primer lugar, es preciso determinar si estamos o no ante operaciones comprendidas en el ambito de
aplicacion del IVA, pues si se trata de operaciones no sujetas, no cabe plantear cuestion adicional alguna sobre su
accesoriedad o no a efectos de tenerlas en cuenta en la determinacion de la prorrata. En este punto, debemos
indicar que ninguna de las partes (Delegacion Central de Grandes Contribuyentes y entidad de crédito reclamante)
cuestiona la sujecion al Impuesto de la venta de las acciones objeto de controversia. En consecuencia, debemos
partir de dicha sujecién al Impuesto y decidir sobre su caracter accesorio y la procedencia de tenerlas o no
tenerlas en cuenta en la determinacién de la prorrata.

En segundo lugar, el TICE considera que las operaciones inmobiliarias o financieras no pueden calificarse
de accesorias si constituyen la prolongacién directa, permanente y necesaria de la actividad econémica imponible
del sujeto pasivo y, por tanto, seguiran a la citada actividad econémica en cuanto suponen la continuacién de
dicha actividad. Tampoco pueden calificarse de operaciones accesorias si implican un empleo significativo de
bienes o de servicios por los que debe pagarse el IVA. En estos casos, se tendran en cuenta en la determinacion
de la prorrata.

Si bien el concepto de “prolongacién directa, permanente y necesaria de la actividad econdémica imponible
del sujeto pasivo” no se encuentra definido en la norma comunitaria, por tal el T/ICE considera que “ocurre cuando
las operaciones de que se ftrata se efectuan en el contexto de unos objetivos empresariales o con una finalidad
comercial, caracterizada en especial por el afan de rentabilizar los capitales invertidos”.

TERCERO: En el presente caso, la reclamante es una entidad de crédito cuya actividad empresarial es
precisamente de naturaleza financiera. En el ejercicio de dicha actividad realiza operaciones exentas y no exentas,
resultandole de aplicacion la regla de prorrata para la determinacién del derecho a deducir las cuotas soportadas
en la adquisicion de bienes y servicios afectos a dicha actividad.

La operacién objeto de controversia es la transmisién por la reclamante del 100% de las acciones de una
entidad bancaria del grupo domiciliada en Andorra (A...), a otra entidad también domiciliada en Andorra (B..., SA).
Se trata, por tanto, de una venta de acciones por lo que, en principio y haciendo abstraccién de las circunstancias
concretas y especificas de la operacion, es una operacion financiera consustancial a la actividad propia de una
entidad de crédito. De hecho, cuando el articulo 104.Dos establece las reglas de determinacion de la prorrata,
hace referencia expresa a la transmision de los valores integrados en la cartera de las entidades financieras,
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sefialando que se integraran en el denominador de la prorrata por el importe correspondiente a la plusvalia
obtenida en la venta.

En su autoliquidacion correspondiente al ultimo periodo de 2005, la entidad determiné el porcentaje de
deduccién (prorrata general) correspondiente a dicho ejercicio, teniendo en cuenta la plusvalia derivada de la
venta a la sociedad C... SA, domiciliada en Andorra La Vella, del 100% de las acciones de la sociedad A... SA.

Ello significa que la entidad consideré dicha operaciébn como una operacion financiera constitutiva de su
actividad empresarial habitual. A efectos de determinacion de la prorrata, dicha operacion origina el derecho a
deducir al tener por destinatario a una entidad establecida fuera de la Comunidad, conforme a lo dispuesto en el
articulo 94.Uno.3° no obstante, la plusvalia derivada de dicha operacion se incluyé unicamente en el denominador
de la prorrata en lugar de incluirla en los dos términos de la relacién (numerador y denominador).

Por su parte, la Administracion considera que no estamos ante una venta de acciones tipica de la actividad
financiera desarrollada por una entidad de crédito, sino que estamos ante la transmision de una entidad bancaria
propiedad de la reclamante y califica dicha operacién como no habitual. Fundamenta dicha calificacion en que las
acciones formaban parte de la cartera de participaciones permanentes, tal y como resulta de la Memoria de las
cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2004, y en que el objetivo que se pretende con la venta es anticipar
en el tiempo el cumplimiento de la obligacion legal de reducir la participacion hasta un maximo del 51% y
concentrar la actividad financiera del Grupo “X...” en Andorra en el banco B..., que es la entidad compradora de las
acciones, en la que ostenta una participacion inferior al 51%, tal y como resulta del Informe de Gestién de “X...” del
gjercicio 2005.

Concluye la Administracion que la enajenacion por la reclamante de un banco, no puede considerarse una
operacién habitual, pues no constituye una practica ordinaria o frecuente de una entidad de crédito. Dicha
operacién no es prolongacién directa, permanente y necesaria de la actividad imponible de la reclamante y la
inclusion de los ingresos provenientes de dicha operacion (la plusvalia) en la determinacién de la prorrata general
correspondiente a dicha actividad, falsearia el calculo del porcentaje de deduccién de las cuotas soportadas.

En consecuencia, en el acuerdo impugnado se rectifica la autoliquidacién presentada por el mes de
diciembre de 2005, excluyendo del denominador de la fraccion, el importe de la plusvalia derivada de la venta de
las acciones en cuestion. De esta forma se obtiene un porcentaje de deduccion de las cuotas soportadas del 15%,
frente al 14 % declarado y, no obstante, inferior al 19% pretendido en la solicitud de rectificacion.

Este TEAC considera conforme a derecho la calificacion que realiza la Administracién en el acuerdo
impugnado, de la operacion de venta de acciones como accesoria o no habitual, y, por tanto, la exclusion del
calculo de la prorrata de la plusvalia derivada de dicha operacién, por las razones que se reflejan en dicho
acuerdo.

Efectivamente, no estamos ante una operacion tipica de venta de acciones que realice la reclamante en el
desarrollo de su actividad empresarial habitual como entidad de crédito, ni dicha operacion constituye la
prolongacién directa, permanente y necesaria de dicha actividad. Mediante la operacion de venta de acciones, lo
que se instrumenta es la transmisién integra de una entidad bancaria con la finalidad que se refleja en el Informe
de Gestion de “X...” del ejercicio 2005 (anticipar en el tiempo el cumplimiento de la obligacion legal de reducir la
participacion hasta un maximo del 51% y concentrar la actividad financiera del Grupo “X...” en Andorra en el banco
B..., que es la entidad compradora de las acciones, en la que ostenta una participacion inferior al 51%). La
inclusién de dicha operacion en el calculo de la prorrata falsearia el mismo, en la medida en que dicha operacién
no tiene relacién con la actividad empresarial habitual de la entidad de crédito y, en palabras del TJCE, incidiria en
la perfecta neutralidad que garantiza el sistema comun del Impuesto, neutralidad cuyo respeto pretende asegurar
la norma contenida en el articulo 19.2 de la Sexta Directiva.

En el mismo sentido se ha pronunciado este TEAC en resolucién de 2 de febrero de 2005 (00/4151/2002),
dictada en relacién con una entidad de crédito que habia cedido determinadas sucursales bancarias. La
Inspeccién, en este supuesto, consideraba dichas operaciones como habituales e incluyé su importe en el
denominador de la prorrata, regularizando las cuotas deducidas por la entidad en sus autoliquidaciones. La
conclusion a la que llego el TEAC fue la siguiente (FD 7°, Gltimo parrafo):

El Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas vincula, por tanto, el caracter habitual o accesorio de
las operaciones financieras al hecho de que las mismas constituyan una prolongacién directa, permanente y
necesaria de la actividad imponible del sujeto pasivo, circunstancias que en modo alguno cabe apreciar en la
cesion de sucursales bancarias efectuadas por el reclamante, en atencién al escaso numero de operaciones
realizadas. En atencién a las anteriores circunstancias parece l6gico concluir, de acuerdo con el razonamiento
recogido por la anterior Sentencia en su apartado 21, que el desarrollo de la actividad financiera consistente en la
cesion de sucursales bancarias, entendiendo que su utilizacion puede calificarse como “muy limitada”, por lo que
la inclusion de los rendimientos obtenidos en el denominador de la prorrata supone falsear el calculo de la misma,
lo que debe ser tenido en cuenta por la Oficina Nacional de Inspeccién al practicar una nueva liquidacion en la que
se tenga en cuenta dicha circunstancia, respetandose de este modo el objetivo de perfecta neutralidad que
garantiza el sistema comun de IVA.
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En relacioén con la alegacion relativa a que operaciones similares se habian incluido en el denominador de
la prorrata de ejercicios anteriores y que dicha inclusiéon no fue cuestionada por la Inspeccién en las actuaciones
de comprobacion de dichos ejercicios, debe indicarse que la regularizacion efectuada en relacién con periodos y
operaciones distintas en la que no se analiza la procedencia de la inclusiébn en la prorrata de operaciones
concretas por parte de la reclamante, no desvirtia ni contradice lo sefialado en la presente resolucion.

Por tanto, procede desestimar las alegaciones de la entidad reclamante y considerar que la venta a la
sociedad C... SA del 100% de las acciones de la sociedad A... SA, no constituye actividad empresarial habitual del
sujeto pasivo y su importe no debe computarse en ninguno de los términos de la relacién, para la determinacién
del porcentaje de deduccién de las cuotas soportadas por la entidad, conforme a lo dispuesto en el articulo
104.Tres.4 de la Ley 37/1992, reguladora del Impuesto sobre el Valor Afadido.

Por lo expuesto,

EL TRIBUNAL ECONOMICO-ADMINISTRATIVO CENTRAL, en Sala, vista la reclamacion econémico -
administrativa interpuesta (...), ACUERDA desestimarla, confirmando el acto administrativo impugnado

En relacién con la segunda operacion, la entidad reclamante formula las mismas alegaciones que formuld
en su dia ante este TEAC en relacién con la primera operacion y que fueron desestimadas en la resolucién
franscrita. En consecuencia y con fundamento en los mismos criterios, debemos confirmar la regularizacion
practicada en este punto, confirmando la calificacibn como operaciones financieras no habituales de las
operaciones de venta por la entidad reclamante de su participacion en el capital de las entidades A... y B...>>.

Por tanto, la Resolucion de 7 de noviembre de 2013 de este TEAC, aunque estima en parte la reclamacion
3763/2010 relativa a la regularizacion del IVA del ejercicio 2006 de X..., por lo que respecta a la modificacion de la
prorrata de deduccién las alegaciones no son estimadas, habiéndose confirmado la regularizacion practicada en
2006 en el sentido de considerar correcta la rebaja de la prorrata del 22% al 14%.

Esta Resolucién ha sido recurrida ante la Audiencia Nacional (recurso 147/2014), sin que haya sido
dictada Sentencia aun. No obstante, la Audiencia Nacional si ha dictado Sentencia en fecha 20 de noviembre de
2013 en el recurso 171/2012, interpuesto frente a la resolucién del TEAC de 17 de enero de 2012 (RG 3359/2008)
de la reclamacion interpuesta contra el acuerdo parcialmente estimatorio dictado por la Dependencia de Asistencia
y Servicios Tributarios, en relacion con la venta de A... realizada en 2005. De acuerdo con lo expuesto en esta
Sentencia de la Audiencia Nacional, que desestima el recurso:

<<4. La cuestion litigiosa se ha centrado, pues, en la determinacion de si la referida venta de acciones de
una compafiia integramente participada por la vendedora queda excluida -como sostiene la Administracion- de la
actividad ordinaria de la entidad o, si -como entiende la actora- dicha operacion constituye la actividad habitual de
la entidad con la consecuencia de incluir la operacién objeto de debate tanto en el numerador como en el
denominador de la prorrata.

El articulo 104 de la Ley del IVA , trasposicion al ordenamiento interno del articulo 19.2 de la derogada
Sexta Directiva (aplicable al caso ratione temporis) dispone:

"2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 para el céalculo de la prorrata de deduccion, se excluira la
cuantia de volumen de negocios relativa a las entregadas de bienes de inversion utilizados por el sujeto pasivo en
su empresa. Se excluira igualmente la cuantia del volumen de negocios relativa a las operaciones accesorias
inmobiliarias y financieras o a las enunciadas en la letra d) del punto B del articulo 13, siempre que se trate de
operaciones accesorias. Cuando los Estados miembros hagan uso de la posibilidad prevista en el apartado 5 del
articulo 20 de no exigir la regularizacion para los bienes de inversién, podran incluir el producto de la cesién de
estos bienes en el calculo de la prorrata de deduccion” .

De la lectura de ambos preceptos resulta, en efecto, una distinta diccién de uno y otro, por lo que se
refiere a la consideracion de las operaciones financieras e inmobiliarias en el conjunto de la actividad del sujeto de
pasivo, ya que la norma interna alude a operaciones no habituales, mientras que la norma comunitaria alude a su
caracter accesorio .

La realizacion habitual de operaciones financieras dara lugar a la inclusion de los importes
correspondientes en el denominador de la prorrata ( articulo 104. Tres de la Ley 37/1992), mientras que las
operaciones financieras realizadas de forma eventual u ocasional no deberan considerarse a estos efectos, ya que
se trataria de operaciones no habituales para el sujeto pasivo o, en término de las Sexta Directiva, de operaciones
accesorias en el desarrollo de su actividad empresarial.

El acuerdo originariamente impugnado explica la decision administrativa, como veiamos, en que la venta
de las acciones de A..., S.A a la entidad B..., S.A., si bien tiene la consideracién de operacién financiera, debe
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reputarse como no habitual y, en consecuencia, no debe formar parte ni del numerador ni del denominador de la
relacién que fija el porcentaje de prorrata.

5. Como hemos declarado en anteriores ocasiones (por todas SAN 577/2011) lo relevante, segun la
doctrina aplicable del Tribunal Superior de Justicia de las Comunidades Europeas acerca de la apreciaciéon de
actividad habitual, radicaria en la utilizacibn muy limitada de bienes o servicios y en la obtencién de ingresos
planificables, con independencia de la elevada magnitud (STSJCE de 29 de abril de 2004, caso EDM, que cita la
propia resolucion del TEAC impugnada).

En este sentido, esta misma Sala y Seccién, en nuestra SAN de 19 de julio de 2006 , ha tenido ocasion de
recoger dicha doctrina, en un supuesto de una sociedad que prestaba servicios a sus filiales y realizaba
operaciones de compra y venta de participaciones en las mismas, considerando que la venta de tales
participaciones no constituye una actividad habitual. Alli declaramos:

"El tercer y ultimo motivo de impugnacién se fundamenta en la improcedente inclusiéon en el denominador
de la prorrata de los resultados derivados de tres operaciones sobre acciones del grupo.

En primer lugar sostiene que no tiene caracter empresarial la actuaciéon de Santander Investment S.A.
teniendo y transmitiendo acciones o participaciones en Sociedades del Grupo Santander Central Hispano,
tratandose de operaciones no sujetas al IVA.

La STJCE de 27 de septiembre de 2001, recaida en el asunto C-16/2000 (TJCE 2001\250), recuerda que
(apartados 18 y 19) conforme a jurisprudencia reiterada (sentencias del propio TJCE de 20/6/91 y 14/11/2000 ), no
tiene la condicion de sujeto pasivo del IVA, ni derecho a deducir, segun el articulo 17 de la Sexta Directiva, una
sociedad holding cuyo unico objeto es la adquisicién de participaciones en ofras empresas, sin que dicha sociedad
intervenga directa ni indirectamente en la gestiéon de dichas empresas. Esto es, la mera adquisicion y la mera
tenencia de participaciones sociales no deben considerarse como una actividad econémica, en el sentido de la
Sexta Directiva, que confiera a quien la realice la condicién de sujeto pasivo. La mera tenencia de participaciones
financieras de otras empresas no constituye la explotacion de un bien con el fin de obtener ingresos continuos en
el tiempo, ya que el eventual dividendo, fruto de esa participacion, es resultado de la mera propiedad del bien.

La misma sentencia del TJCE considera, por el contrario (apartados 20 y 21), que el caso es distinto
cuando la participacion va acomparfiada de una intervencion directa o indirecta en la gestion de las sociedades en
las que se haya producido la adquisiciéon de la participacién. Porque tal intervencion en la gestién de las filiales
debe considerarse una actividad econémica en el sentido del articulo 4, apartado 2, de la Sexta Directiva, en la
medida que implique la realizacién de operaciones sujetas al IVA con arreglo al articulo 2 de dicha Directiva, tales
como la prestacion de servicios administrativos, financieros, comerciales y técnicos por la sociedad holding a sus
filiales.

Por tanto, la posicion del TJCE sobre este punto, queda resumida en el apartado 22 de la sentencia de 27
de septiembre de 2001, que estamos examinando:

"la intervencién de una sociedad holding en la gestion de las sociedades en las que participa constituye
una actividad econémica en el sentido del articulo 4, apartado 2, de la Sexta Directiva (LCEur 1977\138) en la
medida en que implique la realizacion de operaciones sujetas al IVA con arreglo al articulo 2 de dicha Directiva,
tales como la prestacion de servicios administrativos, financieros, comerciales y técnicos por la sociedad holding a
sus filiales".

Este criterio jurisprudencial del TJCE ha sido confirmado por sentencias posteriores. Asi, la sentencia de
29 de abril de 2004, dictada en el asunto C-77/2001, (TJCE 2004\131), sefiala que una empresa que se dedica a
actividades consistentes en la mera venta de acciones y otros valores negociables, como participaciones en
fondos de inversién, debe considerarse, por lo que se refiere a dichas actividades, que se limita a gestionar una
cartera de inversiones como un inversor privado.

"61. Es importante recordar, a este respecto, que ni la importancia de una venta de acciones ni la
utilizacion, en el marco de tal venta, de servicios de asesoramiento pueden constituir criterios para establecer la
distincion entre las actividades de un inversor privado, que se sitian fuera del ambito de aplicacién de la Sexta
Directiva (LCEur 1977\138), y las de un inversor cuyas operaciones constituyen una actividad econémica 62. Por
consiguiente, es preciso sefialar que actividades consistentes en la mera venta de acciones y otros valores
negociables, como participaciones en fondos de inversién, no constituyen actividades econémicas en el sentido
del articulo 4, apartado 2, de la Sexta Directiva (LCEur 1977\138) y, por tanto, no estan comprendidas en el ambito
de aplicacion de esta Directiva”,

El examen del expediente administrativo pone de manifiesto que respecto de la cuenta 77203 en la que se
registraron los resultados de la venta de 'participaciones de control” en empresas del grupo (acciones de
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empresas del grupo poseidas para el control de dichas sociedades participadas) aparece en el informe al acta: "La
cuenta n° 77203 registra resultados en la venta de "participaciones de control" por tanto estos valores deben
excluirse del cémputo de la prorrata al amparo de lo dispuesto en el art. 104.tres.4° por tratarse de operaciones
"no habituales”. Tal consideracion se reflejé en el importe de la liquidacion propuesta.

En el Acuerdo de liquidacién, sin referencia concreta a esa cuenta, se sefiala que 'las referidas
actividades exceden claramente de la mera gestion de las inversiones de dicha cartera a modo de un inversor
privado” porque esta actividad de Santander Investment S.A. "constituye el vehiculo a través se canaliza un flujo
relevante de inversiones del Grupo al que pertenece, constituyendo un instrumento eficaz para asegurar el control
de numerosas empresas del referido Grupo". Con independencia de la insuficiencia de motivacién para tal cambio
de criterio, adquiere mayor relevancia a los efectos del recurso la ausencia del factor de "habitualidad" pues como
pone de relieve la recurrente y no argumentan el acuerdo de liquidacion ni el TEAC en sentido contrario, se realizé
la venta de la totalidad de las acciones de tres entidades del grupo el mismo dia dentro del ejercicio .998. Se esta
enjuiciando no la totalidad de la actuaciéon empresarial de la actora, sino una concreta operacion de venta de
acciones en la que la propia Inspeccidon aprecié que se trata de operaciones no habituales excluyéndolas del
computo de la prorrata, sin que por la Administracién se haya practicado prueba relativa a la habitualidad de este
concreto supuesto. El hecho de que el importe de las tres operaciones fuera elevado no constituye a la operacion
en habitual: el Abogado del Estado sostiene que precisamente el ejercicio 1.998 es el tnico en el "el hecho de
considerar habituales las mencionadas transmisiones ha supuesto una modificacion de la prorrata propuesta en el
acta, ya que en el gjercicio 1.997 dada la escasa cuantia del beneficio derivado de tales operaciones, su inclusién
en la prorrata no supuso un cambio en el valor propuesto por el actuario”, lo que dadas las condiciones
establecidas en la jurisprudencia comunitaria citada no justifica la inclusion de estas operaciones a los efectos
estudiados.

Con la misma base legal y jurisprudencia, tampoco se justifica la inclusién en el computo de la prorrata de
estas concretas operaciones por el razonamiento de que la exclusion tendria consecuencias en el calculo de las
deducciones. La Administraciéon, que comprueba la situacién tributaria del sujeto pasivo en el IVA de dos
gjercicios, debe llevar sus conclusiones a las consecuencias que correspondan segun la ley del impuesto.

El articulo 104 pfo. tres. 4° de la ley 37/92 regulador de la regla de la prorrata establece que para la
determinacion del porcentaje de deduccion no se computaran en ninguno de los términos de la relacion "El importe
de las operaciones inmobiliarias o financieras que no constituyan actividad empresarial o profesional habitual del
sujeto pasivo”,

De todo lo anterior deriva la procedencia de estimar el presente recurso con la paralela anulacion de la
resolucién impugnada por su disconformidad a Derecho, en el (nico extremo relativo a la inclusiéon de las
operaciones reflejadas en la cuenta 77203 en el denominador para el célculo de la prorrata.” (SAN de 19 de julio
de 2006, Rec. n° 458/2004 ).

También el Tribunal Supremo en las SSTS de 1 de julio de 2010 y de 24 de marzo de 2011, acoge la
doctrina del Tribunal Superior de Justicia de las Comunidades Europeas (sentencia "Regie DAUPHINOISE" antes
citada), sefialando que si todos los resultados de las operaciones financieras del sujeto pasivo que tienen relacion
con una actividad imponible tuvieran que incluirse en el denominador de la prorrata, aun cuando la obtencion de
dichos resultados no implique ningtin empleo de bienes o servicios, se falsearia el calculo de las deducciones."

En conclusién, tampoco en este caso la consideracion de la venta de acciones de la entidad A... como
actividad habitual de la compariia se ajusta a la precedente doctrina, por lo demas, ratificada por la STS de 18 de
Junio de 2012 invocada por la recurrente; y sin que a ello pueda ser dbice o, lo que es lo mismo, conviertan la
operacién en una actividad que forme parte del trafico tipico o caracteristico de la empresa que la realiza o
"constituya la prolongacién directa, permanente y necesaria de su actividad principal" el hecho de que la venta se
realizara con los objetivos de cumplir con determinada obligacion legal de desinvertir antes del 31 de diciembre de
2011 y al servicio de determinadas estrategias del Grupo en Andorra.

Por dltimo la Sala tampoco puede acoger la alegada vulneracion de la doctrina de los actos propios en
cuanto se dice que la Administracion estimé correcto el calculo del porcentaje de prorrata correspondiente a
gjercicios anteriores, concretamente la de los periodos 1995-96-97 pues ni siquiera ha quedado constancia de qué
operaciones concretas se trataba ni tampoco siquiera de que se hubiese analizado concretamente la procedencia
0 no de la inclusién en la prorrata.

6. De lo todo lo anterior deriva la procedencia de desestimar el presente recurso con la paralela
confirmacién de la resolucién impugnada por su conformidad a Derecho.>>

Asi, respecto de la regularizacion de 2005, la Audiencia Nacional confirma la Resolucién del TEAC, que
confirma el Acuerdo impugnado, de forma que se considera la operacién como no habitual, y por ello no debe
incluirse en el denominador de la prorrata.

Respecto del ejercicio 2006, que es el que aqui nos interesa, la Audiencia Nacional no se ha pronunciado
aun, si bien su jurisprudencia nos lleva a considerar que la operacién se considera no habitual y debe excluirse de
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la prorrata del ejercicio 2006, como asi resolvié también el TEAC en su Resolucion de 7 de noviembre de 2013,
considerando correcta la minoracion de la prorrata de deduccion del 22% al 14% en el ejercicio 2006.

Teniendo en cuenta estos pronunciamientos, debemos considerar correcto el ajuste realizado por la
Inspeccién (a favor de la entidad) consistente en el incremento del IVA soportado deducible como consecuencia
de la regularizaciéon de bienes de inversion adquiridos en el ejercicio 2006, puesto que la diferencia entre los
porcentajes de deduccion comprobados para los afios 2006 (14%) y 2007 (11%) y 2008-2009 (9%) resulta inferior
a diez puntos porcentuales, por lo que la entidad no debié haber efectuado la regularizacién de las cuotas
soportadas en la adquisicion de bienes de inversion en 2006.

Por todo lo expuesto,

EL TRIBUNAL ECONOMICO-ADMINISTRATIVO CENTRAL, EN SALA, en las presentes reclamaciones
econémico administrativas,

ACUERDA
estimarlas en parte, en el sentido expuesto en el Fundamento de Derecho Segundo.

Fuente: Sitio web del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

www.fiscal-impuestos.com Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia





<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowPSXObjects false

  /AllowTransparency false

  /AlwaysEmbed [

    true

    /ACaslonPro-Bold

    /ACaslonPro-BoldItalic

    /ACaslonPro-Italic

    /ACaslonPro-Regular

    /ACaslonPro-Semibold

    /ACaslonPro-SemiboldItalic

    /AdobeArabic-Bold

    /AdobeArabic-BoldItalic

    /AdobeArabic-Italic

    /AdobeArabic-Regular

    /AdobeFangsongStd-Regular

    /AdobeFanHeitiStd-Bold

    /AdobeGothicStd-Bold

    /AdobeHebrew-Bold

    /AdobeHebrew-BoldItalic

    /AdobeHebrew-Italic

    /AdobeHebrew-Regular

    /AdobeHeitiStd-Regular

    /AdobeKaitiStd-Regular

    /AdobeMingStd-Light

    /AdobeMyungjoStd-Medium

    /AdobePiStd

    /AdobeSansMM

    /AdobeSerifMM

    /AdobeSongStd-Light

    /AdobeThai-Bold

    /AdobeThai-BoldItalic

    /AdobeThai-Italic

    /AdobeThai-Regular

    /AGaramondAlt-Italic

    /AGaramondAlt-Regular

    /AGaramond-BoldItalicOsF

    /AGaramond-BoldOsF

    /AGaramondExp-Bold

    /AGaramondExp-Italic

    /AGaramondExp-Regular

    /AGaramondExp-Semibold

    /AGaramondExp-SemiboldItalic

    /AGaramond-ItalicOsF

    /AGaramondLT-Bold

    /AGaramondLT-BoldItalic

    /AGaramondLT-Italic

    /AGaramondLT-Regular

    /AGaramondLT-Semibold

    /AGaramondLT-SemiboldItalic

    /AGaramondLT-Titling

    /AGaramondPro-Bold

    /AGaramondPro-BoldItalic

    /AGaramondPro-Italic

    /AGaramondPro-Regular

    /AGaramond-RegularSC

    /AGaramond-SemiboldItalicOsF

    /AGaramond-SemiboldSC

    /AgencyFB-Bold

    /AgencyFB-Reg

    /Aharoni-Bold

    /Algerian

    /Andalus

    /AngsanaNew

    /AngsanaNew-Bold

    /AngsanaNew-BoldItalic

    /AngsanaNew-Italic

    /AngsanaUPC

    /AngsanaUPC-Bold

    /AngsanaUPC-BoldItalic

    /AngsanaUPC-Italic

    /Aparajita

    /Aparajita-Bold

    /Aparajita-BoldItalic

    /Aparajita-Italic

    /ArabicTypesetting

    /Arial-Black

    /Arial-BoldItalicMT

    /Arial-BoldMT

    /Arial-ItalicMT

    /ArialMT

    /ArialNarrow

    /ArialNarrow-Bold

    /ArialNarrow-BoldItalic

    /ArialNarrow-Italic

    /ArialRoundedMTBold

    /ArialUnicodeMS

    /BaskOldFace

    /Batang

    /BatangChe

    /Bauhaus93

    /BellGothicStd-Black

    /BellGothicStd-Bold

    /BellGothicStd-Light

    /BellMT

    /BellMTBold

    /BellMTItalic

    /BerlinSansFB-Bold

    /BerlinSansFBDemi-Bold

    /BerlinSansFB-Reg

    /BernardMT-Condensed

    /BirchStd

    /BlackadderITC-Regular

    /BlackoakStd

    /BodoniMT

    /BodoniMTBlack

    /BodoniMTBlack-Italic

    /BodoniMT-Bold

    /BodoniMT-BoldItalic

    /BodoniMTCondensed

    /BodoniMTCondensed-Bold

    /BodoniMTCondensed-BoldItalic

    /BodoniMTCondensed-Italic

    /BodoniMT-Italic

    /BodoniMTPosterCompressed

    /BookAntiqua

    /BookAntiqua-Bold

    /BookAntiqua-BoldItalic

    /BookAntiqua-Italic

    /BookmanOldStyle

    /BookmanOldStyle-Bold

    /BookmanOldStyle-BoldItalic

    /BookmanOldStyle-Italic

    /BookshelfSymbolSeven

    /BradleyHandITC

    /BritannicBold

    /Broadway

    /BrowalliaNew

    /BrowalliaNew-Bold

    /BrowalliaNew-BoldItalic

    /BrowalliaNew-Italic

    /BrowalliaUPC

    /BrowalliaUPC-Bold

    /BrowalliaUPC-BoldItalic

    /BrowalliaUPC-Italic

    /BrushScriptMT

    /BrushScriptStd

    /Calibri

    /Calibri-Bold

    /Calibri-BoldItalic

    /Calibri-Italic

    /CalifornianFB-Bold

    /CalifornianFB-Italic

    /CalifornianFB-Reg

    /CalisMTBol

    /CalistoMT

    /CalistoMT-BoldItalic

    /CalistoMT-Italic

    /Cambria

    /Cambria-Bold

    /Cambria-BoldItalic

    /Cambria-Italic

    /CambriaMath

    /Candara

    /Candara-Bold

    /Candara-BoldItalic

    /Candara-Italic

    /Castellar

    /Centaur

    /Century

    /CenturyGothic

    /CenturyGothic-Bold

    /CenturyGothic-BoldItalic

    /CenturyGothic-Italic

    /CenturySchoolbook

    /CenturySchoolbook-Bold

    /CenturySchoolbook-BoldItalic

    /CenturySchoolbook-Italic

    /ChaparralPro-Bold

    /ChaparralPro-BoldIt

    /ChaparralPro-Italic

    /ChaparralPro-Regular

    /CharlemagneStd-Bold

    /Chiller-Regular

    /ColonnaMT

    /ComicSansMS

    /ComicSansMS-Bold

    /Consolas

    /Consolas-Bold

    /Consolas-BoldItalic

    /Consolas-Italic

    /Constantia

    /Constantia-Bold

    /Constantia-BoldItalic

    /Constantia-Italic

    /CooperBlack

    /CooperBlackStd

    /CooperBlackStd-Italic

    /CopperplateGothic-Bold

    /CopperplateGothic-Light

    /Corbel

    /Corbel-Bold

    /Corbel-BoldItalic

    /Corbel-Italic

    /CordiaNew

    /CordiaNew-Bold

    /CordiaNew-BoldItalic

    /CordiaNew-Italic

    /CordiaUPC

    /CordiaUPC-Bold

    /CordiaUPC-BoldItalic

    /CordiaUPC-Italic

    /CourierNewPS-BoldItalicMT

    /CourierNewPS-BoldMT

    /CourierNewPS-ItalicMT

    /CourierNewPSMT

    /CourierStd

    /CourierStd-Bold

    /CourierStd-BoldOblique

    /CourierStd-Oblique

    /CurlzMT

    /DaunPenh

    /David

    /David-Bold

    /DFKaiShu-SB-Estd-BF

    /DigifaceWide

    /DilleniaUPC

    /DilleniaUPCBold

    /DilleniaUPCBoldItalic

    /DilleniaUPCItalic

    /DINBold

    /DINEngschriftLT

    /DINEngschriftLT-Alternate

    /DIN-Light

    /DINMittelschrift

    /DINMittelschrift-Alternate

    /DINMittelschriftLT

    /DINMittelschriftLT-Alternate

    /DokChampa

    /Dotum

    /DotumChe

    /Ebrima

    /Ebrima-Bold

    /EccentricStd

    /EdwardianScriptITC

    /Elephant-Italic

    /Elephant-Regular

    /EngraversMT

    /ErasITC-Bold

    /ErasITC-Demi

    /ErasITC-Light

    /ErasITC-Medium

    /EstrangeloEdessa

    /EucrosiaUPC

    /EucrosiaUPCBold

    /EucrosiaUPCBoldItalic

    /EucrosiaUPCItalic

    /EuphemiaCAS

    /EuroSig

    /FangSong

    /FelixTitlingMT

    /FootlightMTLight

    /ForteMT

    /FranklinGothic-Book

    /FranklinGothic-BookItalic

    /FranklinGothic-Demi

    /FranklinGothic-DemiCond

    /FranklinGothic-DemiItalic

    /FranklinGothic-Heavy

    /FranklinGothic-HeavyItalic

    /FranklinGothic-Medium

    /FranklinGothic-MediumCond

    /FranklinGothic-MediumItalic

    /FrankRuehl

    /FreesiaUPC

    /FreesiaUPCBold

    /FreesiaUPCBoldItalic

    /FreesiaUPCItalic

    /FreestyleScript-Regular

    /FrenchScriptMT

    /Gabriola

    /Garamond

    /Garamond-Bold

    /Garamond-Italic

    /Gautami

    /Gautami-Bold

    /Georgia

    /Georgia-Bold

    /Georgia-BoldItalic

    /Georgia-Italic

    /GiddyupStd

    /Gigi-Regular

    /GillSansMT

    /GillSansMT-Bold

    /GillSansMT-BoldItalic

    /GillSansMT-Condensed

    /GillSansMT-ExtraCondensedBold

    /GillSansMT-Italic

    /GillSans-UltraBold

    /GillSans-UltraBoldCondensed

    /Gisha

    /Gisha-Bold

    /GloucesterMT-ExtraCondensed

    /GoudyOldStyleT-Bold

    /GoudyOldStyleT-Italic

    /GoudyOldStyleT-Regular

    /GoudyStout

    /Gulim

    /GulimChe

    /Gungsuh

    /GungsuhChe

    /Haettenschweiler

    /HarlowSolid

    /Harrington

    /HelveticaNeueLTStd-Bd

    /HelveticaNeueLTStd-BdCn

    /HelveticaNeueLTStd-BdCnO

    /HelveticaNeueLTStd-BdEx

    /HelveticaNeueLTStd-BdExO

    /HelveticaNeueLTStd-BdIt

    /HelveticaNeueLTStd-BdOu

    /HelveticaNeueLTStd-Blk

    /HelveticaNeueLTStd-BlkCn

    /HelveticaNeueLTStd-BlkCnO

    /HelveticaNeueLTStd-BlkEx

    /HelveticaNeueLTStd-BlkExO

    /HelveticaNeueLTStd-BlkIt

    /HelveticaNeueLTStd-Cn

    /HelveticaNeueLTStd-CnO

    /HelveticaNeueLTStd-Ex

    /HelveticaNeueLTStd-ExO

    /HelveticaNeueLTStd-Hv

    /HelveticaNeueLTStd-HvCn

    /HelveticaNeueLTStd-HvCnO

    /HelveticaNeueLTStd-HvEx

    /HelveticaNeueLTStd-HvExO

    /HelveticaNeueLTStd-HvIt

    /HelveticaNeueLTStd-It

    /HelveticaNeueLTStd-Lt

    /HelveticaNeueLTStd-LtCn

    /HelveticaNeueLTStd-LtCnO

    /HelveticaNeueLTStd-LtEx

    /HelveticaNeueLTStd-LtExO

    /HelveticaNeueLTStd-LtIt

    /HelveticaNeueLTStd-Md

    /HelveticaNeueLTStd-MdCn

    /HelveticaNeueLTStd-MdCnO

    /HelveticaNeueLTStd-MdEx

    /HelveticaNeueLTStd-MdExO

    /HelveticaNeueLTStd-MdIt

    /HelveticaNeueLTStd-Roman

    /HelveticaNeueLTStd-Th

    /HelveticaNeueLTStd-ThCn

    /HelveticaNeueLTStd-ThCnO

    /HelveticaNeueLTStd-ThEx

    /HelveticaNeueLTStd-ThExO

    /HelveticaNeueLTStd-ThIt

    /HelveticaNeueLTStd-UltLt

    /HelveticaNeueLTStd-UltLtCn

    /HelveticaNeueLTStd-UltLtCnO

    /HelveticaNeueLTStd-UltLtEx

    /HelveticaNeueLTStd-UltLtExO

    /HelveticaNeueLTStd-UltLtIt

    /HelveticaNeueLTStd-XBlkCn

    /HelveticaNeueLTStd-XBlkCnO

    /HighTowerText-Italic

    /HighTowerText-Reg

    /HoboStd

    /Impact

    /ImprintMT-Shadow

    /InformalRoman-Regular

    /IrisUPC

    /IrisUPCBold

    /IrisUPCBoldItalic

    /IrisUPCItalic

    /IskoolaPota

    /IskoolaPota-Bold

    /JasmineUPC

    /JasmineUPCBold

    /JasmineUPCBoldItalic

    /JasmineUPCItalic

    /Jokerman-Regular

    /JuiceITC-Regular

    /KaiTi

    /Kalinga

    /Kalinga-Bold

    /Kartika

    /Kartika-Bold

    /KhmerUI

    /KhmerUI-Bold

    /KodchiangUPC

    /KodchiangUPCBold

    /KodchiangUPCBoldItalic

    /KodchiangUPCItalic

    /Kokila

    /Kokila-Bold

    /Kokila-BoldItalic

    /Kokila-Italic

    /KozGoPr6N-Bold

    /KozGoPr6N-ExtraLight

    /KozGoPr6N-Heavy

    /KozGoPr6N-Light

    /KozGoPr6N-Medium

    /KozGoPr6N-Regular

    /KozGoPro-Bold

    /KozGoPro-ExtraLight

    /KozGoPro-Heavy

    /KozGoPro-Light

    /KozGoPro-Medium

    /KozGoPro-Regular

    /KozGoProVI-Medium

    /KozMinPr6N-Bold

    /KozMinPr6N-ExtraLight

    /KozMinPr6N-Heavy

    /KozMinPr6N-Light

    /KozMinPr6N-Medium

    /KozMinPr6N-Regular

    /KozMinPro-Bold

    /KozMinPro-ExtraLight

    /KozMinPro-Heavy

    /KozMinPro-Light

    /KozMinPro-Medium

    /KozMinPro-Regular

    /KozMinProVI-Regular

    /KristenITC-Regular

    /KunstlerScript

    /LaoUI

    /LaoUI-Bold

    /Latha

    /Latha-Bold

    /LatinWide

    /Leelawadee

    /Leelawadee-Bold

    /LetterGothicStd

    /LetterGothicStd-Bold

    /LetterGothicStd-BoldSlanted

    /LetterGothicStd-Slanted

    /LevenimMT

    /LevenimMT-Bold

    /LilyUPC

    /LilyUPCBold

    /LilyUPCBoldItalic

    /LilyUPCItalic

    /LithosPro-Black

    /LithosPro-Regular

    /LucidaBright

    /LucidaBright-Demi

    /LucidaBright-DemiItalic

    /LucidaBright-Italic

    /LucidaCalligraphy-Italic

    /LucidaConsole

    /LucidaFax

    /LucidaFax-Demi

    /LucidaFax-DemiItalic

    /LucidaFax-Italic

    /LucidaHandwriting-Italic

    /LucidaSans

    /LucidaSans-Demi

    /LucidaSans-DemiItalic

    /LucidaSans-Italic

    /LucidaSans-Typewriter

    /LucidaSans-TypewriterBold

    /LucidaSans-TypewriterBoldOblique

    /LucidaSans-TypewriterOblique

    /LucidaSansUnicode

    /Magneto-Bold

    /MaiandraGD-Regular

    /MalgunGothic

    /MalgunGothicBold

    /MalgunGothicRegular

    /Mangal

    /Mangal-Bold

    /Marlett

    /MaturaMTScriptCapitals

    /Meiryo

    /Meiryo-Bold

    /Meiryo-BoldItalic

    /Meiryo-Italic

    /MeiryoUI

    /MeiryoUI-Bold

    /MeiryoUI-BoldItalic

    /MeiryoUI-Italic

    /MesquiteStd

    /MicrosoftHimalaya

    /MicrosoftJhengHeiBold

    /MicrosoftJhengHeiRegular

    /MicrosoftNewTaiLue

    /MicrosoftNewTaiLue-Bold

    /MicrosoftPhagsPa

    /MicrosoftPhagsPa-Bold

    /MicrosoftSansSerif

    /MicrosoftTaiLe

    /MicrosoftTaiLe-Bold

    /MicrosoftUighur

    /MicrosoftYaHei

    /MicrosoftYaHei-Bold

    /Microsoft-Yi-Baiti

    /MingLiU

    /MingLiU-ExtB

    /Ming-Lt-HKSCS-ExtB

    /Ming-Lt-HKSCS-UNI-H

    /MinionPro-Bold

    /MinionPro-BoldCn

    /MinionPro-BoldCnIt

    /MinionPro-BoldIt

    /MinionPro-It

    /MinionPro-Medium

    /MinionPro-MediumIt

    /MinionPro-Regular

    /MinionPro-Semibold

    /MinionPro-SemiboldIt

    /Miriam

    /MiriamFixed

    /Mistral

    /Modern-Regular

    /MongolianBaiti

    /MonotypeCorsiva

    /MoolBoran

    /MS-Gothic

    /MS-Mincho

    /MSOutlook

    /MS-PGothic

    /MS-PMincho

    /MSReferenceSansSerif

    /MSReferenceSpecialty

    /MS-UIGothic

    /MVBoli

    /MyriadPro-Black

    /MyriadPro-BlackIt

    /MyriadPro-Bold

    /MyriadPro-BoldCond

    /MyriadPro-BoldCondIt

    /MyriadPro-BoldIt

    /MyriadPro-Cond

    /MyriadPro-CondIt

    /MyriadPro-It

    /MyriadPro-Light

    /MyriadPro-LightIt

    /MyriadPro-Regular

    /MyriadPro-Semibold

    /MyriadPro-SemiboldIt

    /Narkisim

    /NiagaraEngraved-Reg

    /NiagaraSolid-Reg

    /NSimSun

    /NuevaStd-BoldCond

    /NuevaStd-BoldCondItalic

    /NuevaStd-Cond

    /NuevaStd-CondItalic

    /Nyala-Regular

    /OCRAExtended

    /OCRAStd

    /OldEnglishTextMT

    /Onyx

    /OratorStd

    /OratorStd-Slanted

    /PalaceScriptMT

    /PalatinoLinotype-Bold

    /PalatinoLinotype-BoldItalic

    /PalatinoLinotype-Italic

    /PalatinoLinotype-Roman

    /Papyrus-Regular

    /Parchment-Regular

    /Perpetua

    /Perpetua-Bold

    /Perpetua-BoldItalic

    /Perpetua-Italic

    /PerpetuaTitlingMT-Bold

    /PerpetuaTitlingMT-Light

    /PlantagenetCherokee

    /Playbill

    /PMingLiU

    /PMingLiU-ExtB

    /PoorRichard-Regular

    /PoplarStd

    /PrestigeEliteStd-Bd

    /Pristina-Regular

    /Raavi

    /RageItalic

    /Ravie

    /Rockwell

    /Rockwell-Bold

    /Rockwell-BoldItalic

    /Rockwell-Condensed

    /Rockwell-CondensedBold

    /Rockwell-ExtraBold

    /Rockwell-Italic

    /Rod

    /RosewoodStd-Regular

    /SakkalMajalla

    /SakkalMajallaBold

    /ScriptMTBold

    /SegoePrint

    /SegoePrint-Bold

    /SegoeScript

    /SegoeScript-Bold

    /SegoeUI

    /SegoeUI-Bold

    /SegoeUI-BoldItalic

    /SegoeUI-Italic

    /SegoeUI-Light

    /SegoeUI-SemiBold

    /SegoeUISymbol

    /ShonarBangla

    /ShonarBangla-Bold

    /ShowcardGothic-Reg

    /Shruti

    /Shruti-Bold

    /SimHei

    /SimplifiedArabic

    /SimplifiedArabic-Bold

    /SimplifiedArabicFixed

    /SimSun

    /SimSun-ExtB

    /SnapITC-Regular

    /Stencil

    /StencilStd

    /Sylfaen

    /Symbol

    /SymbolMT

    /Tahoma

    /Tahoma-Bold

    /TektonPro-Bold

    /TektonPro-BoldCond

    /TektonPro-BoldExt

    /TektonPro-BoldObl

    /TempusSansITC

    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT

    /TimesNewRomanPS-BoldMT

    /TimesNewRomanPS-ItalicMT

    /TimesNewRomanPSMT

    /TradeGothicLT

    /TradeGothicLT-Bold

    /TradeGothicLT-BoldCondTwenty

    /TradeGothicLT-BoldCondTwentyObl

    /TradeGothicLT-BoldExtended

    /TradeGothicLT-BoldOblique

    /TradeGothicLT-BoldTwo

    /TradeGothicLT-BoldTwoOblique

    /TradeGothicLT-CondEighteen

    /TradeGothicLT-CondEighteenObl

    /TradeGothicLT-Extended

    /TradeGothicLT-Light

    /TradeGothicLT-LightOblique

    /TradeGothicLT-Oblique

    /TradeGothicLTStd

    /TradeGothicLTStd-Bd2

    /TradeGothicLTStd-Bd2Obl

    /TradeGothicLTStd-BdCn20

    /TradeGothicLTStd-BdCn20Obl

    /TradeGothicLTStd-Bold

    /TradeGothicLTStd-BoldExt

    /TradeGothicLTStd-BoldObl

    /TradeGothicLTStd-Cn18

    /TradeGothicLTStd-Cn18Obl

    /TradeGothicLTStd-Extended

    /TradeGothicLTStd-Light

    /TradeGothicLTStd-LightObl

    /TradeGothicLTStd-Obl

    /TraditionalArabic

    /TraditionalArabic-Bold

    /TrajanPro-Bold

    /TrajanPro-Regular

    /Trebuchet-BoldItalic

    /TrebuchetMS

    /TrebuchetMS-Bold

    /TrebuchetMS-Italic

    /Tunga

    /Tunga-Bold

    /TwCenMT-Bold

    /TwCenMT-BoldItalic

    /TwCenMT-Condensed

    /TwCenMT-CondensedBold

    /TwCenMT-CondensedExtraBold

    /TwCenMT-Italic

    /TwCenMT-Regular

    /Utsaah

    /Utsaah-Bold

    /Utsaah-BoldItalic

    /Utsaah-Italic

    /Vani

    /Vani-Bold

    /Verdana

    /Verdana-Bold

    /Verdana-BoldItalic

    /Verdana-Italic

    /Vijaya

    /Vijaya-Bold

    /VinerHandITC

    /Vivaldii

    /VladimirScript

    /Vrinda

    /Vrinda-Bold

    /Webdings

    /Wingdings2

    /Wingdings3

    /Wingdings-Regular

    /ZWAdobeF

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /AntiAliasGrayImages false

  /AntiAliasMonoImages false

  /AutoFilterColorImages true

  /AutoFilterGrayImages true

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /ColorACSImageDict <<

    /HSamples [

      1

      1

      1

      1

    ]

    /QFactor 0.15000

    /VSamples [

      1

      1

      1

      1

    ]

  >>

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageDict <<

    /HSamples [

      1

      1

      1

      1

    ]

    /QFactor 0.15000

    /VSamples [

      1

      1

      1

      1

    ]

  >>

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /ColorImageDownsampleType /None

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /ColorImageResolution 300

  /ColorSettingsFile ()

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /CreateJDFFile false

  /CreateJobTicket false

  /CropColorImages false

  /CropGrayImages false

  /CropMonoImages false

  /DSCReportingLevel 0

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /Description <<



  >>

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0

  /DoThumbnails false

  /DownsampleColorImages false

  /DownsampleGrayImages false

  /DownsampleMonoImages false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedJobOptions true

  /EmbedOpenType false

  /EmitDSCWarnings false

  /EncodeColorImages false

  /EncodeGrayImages false

  /EncodeMonoImages false

  /EndPage -1

  /ExportLayers /ExportAllLayers

  /GrayACSImageDict <<

    /HSamples [

      1

      1

      1

      1

    ]

    /QFactor 0.15000

    /VSamples [

      1

      1

      1

      1

    ]

  >>

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageDict <<

    /HSamples [

      1

      1

      1

      1

    ]

    /QFactor 0.15000

    /VSamples [

      1

      1

      1

      1

    ]

  >>

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /GrayImageDownsampleType /None

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /GrayImageResolution 300

  /ImageMemory 1048576

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /Quality 30

    /TileHeight 256

    /TileWidth 256

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /Quality 30

    /TileHeight 256

    /TileWidth 256

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /Quality 30

    /TileHeight 256

    /TileWidth 256

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /Quality 30

    /TileHeight 256

    /TileWidth 256

  >>

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /MonoImageDownsampleType /None

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /MonoImageResolution 1200

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /NeverEmbed [

    true

  ]

  /OPM 1

  /Optimize true

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting true

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /NoConversion

      /DestinationProfileName (Coated FOGRA27 \(ISO 12647-2:2004\))

      /DestinationProfileSelector /WorkingCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure true

      /IncludeBookmarks true

      /IncludeHyperlinks true

      /IncludeInteractive true

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MarksOffset 6

      /MarksWeight 0.25000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0

    0

    0

    0

  ]

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier (FOGRA27)

  /PDFXOutputIntentProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)

  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXTrapped /False

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0

    0

    0

    0

  ]

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /PassThroughJPEGImages true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Preserve

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



