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SUMARIO: 
 

Procedimiento contencioso-administrativo. Recurso de casación ordinario. Inadmisibilidad. 
Inobservancia de requisitos. Cuantía. La liquidación es consecuencia del cambio de la afectación de 
viviendas del sector de promoción al sector de arrendamiento que constituye, a juicio de la Administración, 
un autoconsumo, y como tal una operación asimilada a las entregas de bienes a título oneroso, que 
determina un devengo instantáneo del IVA cuando se efectúa la operación gravada, conforme a las 
previsiones del art. 75 Ley 37/1992 (Ley IVA). Por tanto, partiendo de esta premisa, resultaría correcto 
tomar como base imponible el importe de los gastos soportados por la entidad para la construcción del 
inmueble que ascendió a 7.546.997,10€, y referir el devengo a un solo trimestre, siendo irrelevante que el 
cambio de actividad se iniciara el 1 de enero de 2010 y finalizara el 31 de septiembre de 2010 -a lo largo 
de 3 trimestres-, pues es el momento en que se produce tal cambio -no antes, ni después, ni durante- 
cuando de forma instantánea se produce el devengo del impuesto y la procedencia de la liquidación. 
IVA. Deducciones. Operaciones que dan derecho a deducción. Entregas de bienes y prestaciones de 
servicios sujetas y no exentas. Concepto de primera entrega de edificaciones. Normalmente la actividad 
de promoción inmobiliaria y de arrendamiento de viviendas son dos sectores diferenciados de actividad al 
diferir en más de 50 puntos sus porcentajes de deducción y por tanto, en el caso de que se produzca un 
cambio de afectación desde el sector de promoción inmobiliaria al sector de arrendamiento, se produce el 
hecho imponible del autoconsumo. Y es que el cambio de afectación de un edificio de la actividad de 
promoción inmobiliaria a la de arrendamiento supone un cambio en el derecho a la deducción de las 
cuotas soportadas diferente al correspondiente a la actividad a la que se afectó inicialmente el bien.  
Pues bien, la aplicación de esta doctrina al caso de autos (en que se alquilan determinadas viviendas que 
integran una promoción, mediante contrato de arrendamiento sin opción de compra, a la espera de que el 
mercado se recupere y poderlas vender) comportaría la estimación del motivo y del recurso de casación 
interpuesto, si no mediara una concreta valoración de la prueba obrante en autos efectuada por el tribunal 
de instancia que no puede considerarse arbitraria y que, por tanto, no puede ser corregida en casación. En 
efecto, la Sala de instancia utilizando medios de prueba y presunciones judiciales que no pueden tacharse 
de ilógicos, llega a la conclusión de que no se produjo la dedicación de las viviendas al arrendamiento, en 
lugar de a su venta, lo que excluye en su opinión que existiera un verdadero cambio de actividad 
económica de la promotora que supusiera realmente el autoconsumo gravado por el IVA. Los plazos 
contemplados, la actividad desarrollada por la inmobiliaria desde el 2003 y las gestiones efectuadas, 
incluso en el 2010, junto con el resto de la actividad probatoria pudieron llevar al tribunal a quo a 
considerar, en su sentencia, que no se había producido el cambio de actividad; y tal conclusión, en la 
medida en que no es arbitraria, no puede ser sustituida por la valoración de la prueba que este tribunal 
solo podría efectuar de ser o constituirse en tribunal de instancia. 
[Vid., SAN, de 5 de junio de 2014, recurso nº  410/2012 (NFJ062810), que se recurre en esta sentencia]. 
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 Don RAFAEL FERNANDEZ MONTALVO 
 

SENTENCIA 
 
 En la Villa de Madrid, a nueve de Mayo de dos mil dieciséis. 
 
 Visto por la Sección Segunda de la Sala Tercera del Tribunal Supremo el recurso de casación núm. 
3165/2014, interpuesto por el Abogado del Estado, en nombre y representación de la Administración General del 
Estado, contra la sentencia, de fecha 5 de junio de 2014, dictada por la Sección Sexta Sala de lo Contencioso-
Administrativo de la Audiencia Nacional en el recurso de dicho orden jurisdiccional núm. 410/12, en el que se 
impugnaba resolución, de fecha 3 de febrero de 2011, dictada por la Delegación Especial de la AEAT, sobre 
liquidación por IVA. Ha sido parte recurrida "COMPAÑÍA EUROPEA SAN SEBASTIAN DE LOS REYES, S.L.", 
representada por el Procurador de los Tribunales don Carlos Mairata Laviña. 
 

ANTECEDENTES DE HECHO 
 
 Primero. 
 
 En el recurso contencioso administrativo núm. 410/2012, seguido ante la Sección Sexta de la Sala de 
dicho orden jurisdiccional de la Audiencia Nacional se dictó sentencia, con fecha 5 de junio de 2014, cuyo fallo es 
del siguiente tenor literal: "Estimamos el recurso interpuesto y en consecuencia anulamos el acto impugnado. Se 
imponen las costas a la Administración demandada". 
 
 Segundo. 
 
 Notificada dicha sentencia a las partes, por el Abogado del Estado, en la representación que le 
corresponde, se preparó recurso de casación y, teniéndose por preparado, se emplazó a las partes para que 
pudieran hacer uso de su derecho ante esta Sala. 
 
 Tercero. 
 
 Dicha representación procesal, por escrito presentado el 4 de noviembre de 2014, formaliza el recurso de 
casación e interesa se dicte sentencia por la que se case la sentencia recurrida y la sustituya por otra en la que se 
desestime el recurso contencioso-administrativo interpuesto. 
 
 Cuarto. 
 
 La representación procesal de "COMPAÑÍA EUROPEA SAN SEBASTIAN DE LOS REYES, S.L." 
formalizó, con fecha 23 de julio de 2015, escrito de oposición al recurso de casación interesando sentencia que lo 
inadmita o, subsidiariamente, declare no haber lugar al mismo, por ser conforme a Derecho la sentencia 
impugnada, con imposición, en todo caso, de las costas a la parte recurrente. 
 
 Quinto. 
 
 Por providencia de 20 de enero de 2016, se señaló para votación y fallo el 19 de abril de 2016, en cuya 
fecha tuvo lugar el referido acto. 
 
 Siendo Ponente el Excmo. Sr. D. Rafael Fernandez Montalvo, Magistrado de la Sala 
 

FUNDAMENTOS DE DERECHO 
 
 Primero. 
 
 La sentencia de instancia tiene en cuenta los siguientes hechos: 
 
 "1) En el curso de un procedimiento de comprobación limitada, la Unidad de Verificación y Control de la 
Administración de María de Molina de la Delegación Especial de la AEAT en Madrid, practicó a la recurrente una 
liquidación provisional relativa al período 3T de 2010, en concepto de I.V.A. Esta liquidación modifica las bases 
imponibles y cuotas por operaciones realizadas en régimen general como consecuencia de operaciones no 
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declaradas y sujetas a gravamen conforme a lo establecido en el artículo 4 de la Ley 37/1992 y se basa en los 
hechos que la A.E.A.T. estima probados y se exponen a continuación: 
 
 -La recurrente consta dada de alta en el epígrafe 833.2 Promoción Inmobiliaria de Edificaciones, desde el 
20-2-2003. Desde ese momento sólo se ha deducido las cuotas de IVA soportado en la construcción de una 
promoción inmobiliaria: un bloque de 82 viviendas en la calle María Pacheco n.º 5 y 10, en San Sebastián de los 
Reyes, con plaza de aparcamientos y trastero. La deducción referida se corresponde con el 4T de 2009, fue 
instada el 28 de enero de 2010, y su importe, efectivamente devuelto por la A.E.A.T, ascendió a 593.100,31 euros. 
 -Afirma la A.E.A.T que, si bien la intención de la recurrente era la de construir las viviendas para su 
posterior transmisión en bloque a un único adquirente, este propósito fue incumplido por las circunstancias del 
mercado, pues solo consiguió realizar un compromiso de venta, el 25/11/09, con la mercantil Avit Patrimonios y 
Servicios Generales SL, mediante un contrato de opción de compra, con un plazo de 5 años, a precio cero. 
 -La A.E.A.T afirma que el bloque de viviendas de la calle María Pacheco, que contaba con la condición de 
VVP, se destinó, al menos a partir del tercer trimestre de 2010, a la actividad de arrendamiento de viviendas sin 
opción de compra y, además, sin poner a la venta ninguna de ellas. Esta afirmación se apoya, por una parte, en 
una diligencia de fecha 6 de septiembre de 2010, extendida por la A.E.A.T dentro de un procedimiento de 
comprobación de datos censales, locales declarados y actividad efectivamente desarrollada, y por otra, en la 
información obtenida en internet, tanto en la web de El Idealista, como en la de la entidad gestora Planurbana. 
 -Como consecuencia de lo anterior, el 3 de febrero de 2011, la A.E.A.T, dicta resolución con liquidación 
provisional, en el sentido siguiente: 
 
 a) De conformidad con el artículo 9.1 c) de la Ley 37/1992, la operación descrita, entrega de la Promoción 
inmobiliaria ejecutada, al arrendamiento de viviendas sin opción de compra, debe calificarse como un supuesto de 
autoconsumo, y por tanto, una operación asimilada a la entrega de bienes a título oneroso, lo que implica el 
devengo y exacción del citado impuesto, tomando como base imponible, el importe de los gastos soportados por la 
recurrente para la construcción del inmueble (7.546.997,10 €). 
 b) De conformidad con los artículos 20.uno.23 y 94 de la Ley 37/1992, siendo la única actividad realizada 
por la recurrente en 2010 el arrendamiento de viviendas sin opción de compra, actividad, sujeta y exenta, no 
procede la deducibilidad de las cuotas soportadas durante ese año. 
 
 2) Frente a la anterior resolución, la recurrente interpuso el 16 de febrero de 2011, reclamación 
económico-administrativa ante el T.E.A.C, que no ha dictado hasta la presente resolución expresa. 
 3) El 18 de marzo de 2011, la recurrente presentó ante la Delegación de Grandes Contribuyentes de la 
A.E.A.T (Unidad de Suspensiones), una solicitud de compensación parcial de un crédito tributario que la recurrente 
tenía frente a la AEAT, con la deuda tributaria y además, suspensión del remanente de la liquidación provisional 
garantizada con aval bancario. 
 4) La A.E.A.T le comunicó un Acuerdo de compensación, siendo el remanente garantizado de 7.862,02 
euros". 
 
 La representación de la ahora recurrida en casación interpuso, en su día, recurso contencioso-
administrativo frente a la liquidación de 3 de febrero de 2011 fundamentada en las siguientes alegaciones: 
 
 1.º) Inexistencia de cambio de afectación de sector de actividad. 
 2.º) Insuficiencia de prueba sobre el cambio de afectación e indebida valoración de la prueba aportada por 
la recurrente, con infracción de los artículos 105 y 106 LGT . 
 3.º) Vulneración del principio de actos propios y confianza legítima, al reconocer la AEAT el carácter de 
promotor inmobiliario y liquidar por ser la actividad de la demandante la de arrendamiento de viviendas. 
 4.º) Infracción del artículo 91.dos.1 6.º de la Ley 37/1992, por aplicación incorrecta del tipo reducido, en 
lugar del super-reducido. 
 
 La sentencia de instancia estimó el recurso contencioso-administrativo con base en la siguiente 
argumentación: 
 
 " Para la resolución del presente asunto, resulta indispensable delimitar con toda precisión el presupuesto 
fáctico sobre el que se asienta el punto de discordancia entre la Administración tributaria y la entidad recurrente y 
de esta manera, proceder a seleccionar la normativa aplicable para la resolución de la cuestión controvertida. 
 La recurrente sostiene en su demanda que la actividad económica que ha desplegado y por la que ha 
practicado las correspondientes autoliquidaciones en materia de I.V.A, es la de construcción de una promoción 
inmobiliaria de 82 viviendas para su venta en bloque a un solo adquirente. Dada su condición de promotor, no 
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discutida, tiene derecho a solicitar la deducción del I.V.A soportado en el ejercicio de la actividad de promoción, a 
lo que la A.E.A.T accedió. 
 Por su parte, la A.E.A.T subraya que, con posterioridad a la terminación de la construcción referida y ante 
las dificultades del mercado inmobiliario, la recurrente procedió a arrendar las viviendas sin opción de compra, lo 
que constituye un cambio de actividad. Por ello, en aplicación del artículo 9.1 de la Ley 37/1992, procede girar la 
correspondiente liquidación provisional en concepto de I.V.A, calificando los hechos como un supuesto de 
autoconsumo asimilado a la prestación de bienes y servicios. 
 En este contexto deben analizarse los argumentos de la recurrente, que, anticipamos, deben tener una 
acogida favorable, sobre la base de las siguientes consideraciones: 
 
 -La recurrente ha sido promotora y ejecutora de la promoción, hecho indiscutido, con la consecuencia de 
que la eventual transmisión de la misma, está sujeta y no exenta del I.V.A, razón por lo que no opera la exención 
del artículo 20.uno. 24.º de la Ley 37/1992 y resulta procedente su inclusión en la cadena del impuesto, con 
derecho a las deducción del I.V.A soportado en el ejercicio de su actividad. 
 - La recurrente acredita haber elevado a público ante Notario, el 25 de noviembre de 2009, un contrato 
privado de opción de compra, suscrito en la misma fecha y que tiene por objeto la promoción en bloque, con una 
entidad tercera, en concreto con la sociedad Avit Patrimonios y Servicios Generales SL, por un plazo de 60 meses. 
 La particularidad de esta opción de compra, radica en que las partes pactaron expresamente la gratuidad 
de la misma, ofreciendo en sus manifestaciones en el expediente administrativo, una explicación que estimamos 
razonable para esta forma de proceder, pues la venta, dada la condición de V.P.P de la promoción, quedaba 
sujeta a la autorización de un tercero, en concreto la Consejería competente en materia de vivienda, según 
dispone el artículo 20 del Decreto 11/2005 de 27 de enero, por el que se aprueba el Reglamento de Viviendas con 
Protección Pública de la Comunidad de Madrid. 
 -El hecho de que la promoción inmobiliaria y el arrendamiento sean actividades económicas distintas, no 
significa que, necesariamente la conducta de la recurrente deba ser calificada como un cambio de actividad, pues 
debe tenerse en cuenta a este respecto, lo dispuesto en el artículo 20.Uno.22. A de la Ley 37/1992 . 
 Esta norma, que regula los supuestos de exención del I.V.A, reserva esta circunstancia para las segundas 
y ulteriores entregas de bienes, lo que, en consecuencia, excluye la primera, que, sin embargo, sólo tendrá esta 
condición, cuando se produzca la entrega de una construcción que, como ocurre en este caso, esté terminada. 
 A continuación, precisa que, "no obstante, no tendrá la consideración de primera entrega, la realizada por 
el promotor después de la utilización ininterrumpida del inmueble por un plazo igual o superior a dos años por su 
propietario o por titulares de derechos reales de goce o disfrute o en virtud de contratos de arrendamiento sin 
opción de compra, salvo que el adquirente sea quien utilizó la edificación durante el referido plazo". 
 
 Tal y como se desprende de dicha norma, el hecho de que determinadas viviendas que integran la 
promoción hayan sido alquiladas, mediante contrato de arrendamiento sin opción de compra, no implica "per se", 
un cambio de actividad imputable a la recurrente a los efectos de privarle de la posibilidad de realizar las 
pertinentes deducciones de cuotas por IVA soportado en la construcción de la misma. En todo caso debe 
precisarse, que no habrían transcurrido aún dos años desde el uso denunciado (la Administración liquida en 
relación al 4t de 2010, e indica en la resolución recurrida que tiene constancia de la entrega de determinadas 
viviendas en alquiler desde septiembre de 2010, mientras que la recurrente admite expresamente que ya en 2009 
ofreció algunas viviendas de la promoción en arrendamiento). 
 Pero, aún más, en el presente caso, la recurrente ha acreditado, fehacientemente, haber suscrito un 
contrato de opción de compra con un plazo de 5 años (60 meses), que afectaría a la promoción en bloque. Una 
razonable interpretación de la norma descrita, nos conduce, sin dificultad alguna, a concluir que, la calificación de 
primera entrega no queda desvirtuada por el hecho de que la referida opción tenga un plazo más o menos 
dilatado, ya que, mientras la misma está en vigor, persiste la obligación de venta para la recurrente y por otra 
parte, si la norma citada admite un plazo de dos años para mantener la calificación de primera entrega de los 
bienes dados en arrendamiento sin opción de compra, con mayor razón debe entenderse que mantiene dicha 
calificación, para supuestos en los que exista dicha opción, aunque el plazo para ejercitarla, como ocurre en este 
caso, sea superior a los dos años. 
 Sobre este punto, la recurrente aporta indicios probatorios, no rebatidos por la Administración de que la 
empresa que gestiona los arrendamientos, Planurbana, se inscribe en la órbita de la entidad que ha firmado la 
opción de compra Avit Patrimonios y Servicios Generales SL (Avit), lo que vendría a reforzar la tesis de que la 
entrega de las viviendas en arrendamiento es meramente instrumental y no el objetivo principal perseguido por la 
recurrente, que mantiene su compromiso notarial de venta. 
 La prueba presentada al respecto, documento n.º 12 de los que acompañan la demanda, es de naturaleza 
indiciaria, pues, en ningún momento, se acredita de forma directa que Avit controla, aún de forma indirecta a 
Planurbana. No obstante, el hecho de que esta última entidad y la propietaria de la página web donde aparece 
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Planurbana compartan el mismo domicilio social, puede, razonablemente, llevar a esa conclusión, especialmente 
cuando este argumento no ha sido rebatido. 
 -En orden a reforzar estos argumentos, la recurrente subraya la necesidad de apreciar la existencia, por su 
parte, lo que la misma califica como una serie de criterios de intencionalidad debidamente objetivados, en orden a 
garantizar la neutralidad del impuesto y que permiten razonablemente concluir, que no ha existido el cambio de 
actividad denunciado. 
 Estos criterios o circunstancias son los siguientes: a) desde el año 2003, la recurrente se dedica a la 
promoción inmobiliaria, extremo expresamente reconocido en la resolución recurrida, b) la A.E.A.T ha confirmado 
el propósito de la recurrente, al devolverle el I.V.A soportado en un procedimiento de comprobación limitada: 
resolución de 27 de diciembre de 2009 que se incorpora como documento n.º 3 de los que acompañan la 
demanda, c) la recurrente, durante el ejerció de 2010, ha hecho gestiones efectivas con agentes inmobiliarios 
especializados en este tipo de transacciones para la venta de la promoción lo que se acredita con los documentos 
n.º 5 y 6 de los que acompañan la demanda, y ha solicitado a Tecnitasa un estudio de mercado, que obra en 
autos, para adecuar el precio de venta, como es de ver en el documento n.º 7 de los que acompañan a la 
demanda, d) una auditora de prestigio internacional (Deloitte SL), ha confirmado, tras el examen de las cuentas 
anuales de la entidad, que no se ha producido alteración contable alguna en las cuentas de la entidad recurrente 
por lo que respecta al ejercicio de 2009, figurando el capítulo correspondiente a la promoción inmobiliaria 
calificado en las cuentas anuales, como existencias. 
 El examen crítico de estas manifestaciones, contrastado con la documentación obrante en autos, nos lleva 
a coincidir con los planteamientos formulados, que se realizan desde la perspectiva de garantizar el respeto al 
principio básico de la neutralidad del impuesto. 
 El razonamiento que acaba de exponerse, que tiene en cuenta exclusivamente la normativa reguladora del 
impuesto y la actividad desplegada por la recurrente, en el contexto en el que la misma se desarrolla, se ve 
afectado de forma transversal, por la legislación autonómica que incide también en la posición jurídica de la 
recurrente. 
 En efecto, la recurrente obtuvo para la referida promoción, en concreto el 11 de febrero de 2005, la 
calificación provisional de Vivienda con Protección Pública, que se consolida con una resolución del Director 
General de Vivienda y Rehabilitación de la Consejería de Medio Ambiente, Vivienda y Ordenación del Territorio de 
la Comunidad de Madrid, de fecha 25 de agosto de 2009, que figura en autos con el n.º 10 de los documentos que 
acompañan a la demanda, mediante la que otorga a la promoción inmobiliaria referida, la calificación definitiva de 
viviendas con protección pública. 
 A continuación, dicha resolución precisa que las mencionadas edificaciones quedan sometidas, durante el 
plazo señalado en el Anexo adjunto al régimen de uso, conservación y aprovechamiento y sancionador, previsto 
en la Ley 6/97 de 8 de enero de Protección Pública a la Vivienda, la Comunidad de Madrid, el Real- Decreto Ley 
31/1978 de 321 de octubre y demás disposiciones de desarrollo. En el Anexo al que se refiere dicho documento, 
se indica que el régimen de uso previsto es el de arrendamiento y el plazo de amortización, de 10 años. 
 En estas circunstancias, debe concluirse que la recurrente, al tiempo que ha procedido al arrendamiento 
de las viviendas, no ha modificado la afectación de la promoción, pues en la entrega de dichos pisos al mercado 
del arrendamiento, incidió una obligación legal, cuyo incumplimiento hubiera desencadenado la incoación de un 
expediente sancionador. 
 Debe precisarse que esta entrega de bienes en arrendamiento, en modo alguno impide la venta de los 
pisos, si bien ello debe hacerse en las condiciones que se establecen en el artículo 20 del Decreto, esto es, por 
promoción completa y con previa autorización de la Consejería competente. Si se tiene en cuenta, como antes se 
ha destacado, que la entidad que los alquila se encuentra inserta en el grupo empresarial de la entidad firmante de 
la opción de compra, se refuerza el argumento de que no ha existido en realidad variación de la actividad 
económica en ningún caso. 
 Resulta en todo caso llamativo, constatar que la documentación relativa a esta sujeción a la legislación 
autonómica, obraba en poder de la Administración desde el 14 de julio de 2010, entregada por la recurrente, por lo 
que ésta no puede alegar que, con posterioridad haberse dictado la resolución de 27 de diciembre de 2010 y como 
fruto de una investigación cuyos resultados no obran en autos, vino a descubrir el cambio de actividad económica 
de la recurrente que califica de autoconsumo". 
 
 Segundo. 
 
 El recurso de casación del Abogado del Estado se fundamenta en un único motivo formulado al amparo 
del artículo 88.a.d) LJCA, por infracción de normas del ordenamiento jurídico y de la jurisprudencia aplicable para 
resolver las cuestiones objeto de debate. En concreto, por vulneración de: 
 
 a) Los artículos 9.1.c ; 20. Uno, apartados 22, 23 y 24 ; 94 ; 104 ; 112 y 113 de la Ley 37/1992, del 
Impuesto sobre el Valor Añadido (LIVA). 
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 b) Sentencia de esta Sala y Sección de 19 de mayo de 2014 (rec. de cas. 5263/2011 ). 
 c) Las normas sobre la sana crítica en la valoración de las prueba, al haber efectuado el Tribunal de 
instancia una valoración de los datos acreditados en autos (sic), que es arbitraria e irrazonable y vulnera los 
artículos 9.3 y 24 de la Constitución, en relación con la jurisprudencia de este Tribunal, según la cual, aunque la 
valoración de la prueba no puede ser discutida en casación, sí pueden ser objeto de revisión en sede casacional, 
determinados temas probatorios o relacionados con la prueba, como la infracción de las reglas de la sana crítica o 
cuando, al socaire de la valoración de la prueba, se realizan valoraciones o apreciaciones erróneas de tipo 
jurídico, como puede ser la aplicación a los hechos que se consideran probados de conceptos jurídicos 
indeterminados que incorporan las normas aplicables. 
 
 Ahora bien, antes de analizar el referido motivo, desglosado en tres apartados, es preciso que nos 
pronunciemos sobre la viabilidad procesal del recurso a la que se opone la entidad recurrida por tres razones: 
insuficiencia de la cuantía, falta de crítica de la sentencia [de instancia] y, subsidiariamente, "renuncia al primer 
motivo de casación anunciado en el escrito de preparación. Inadmisión de la infracción de jurisprudencia invocada 
en el motivo único del escrito de interposición" (sic). 
 
 Tercero. 
 
 La parte recurrida reconoce que por auto, de fecha 15 de enero de 2015, la Sección 1ª de la Sala acordó 
no acceder a la solicitud de inadmisión por insuficiencia de cuantía; sin embargo, sostiene que dicho rechazo se 
basaba en la mera consideración de que la liquidación en concepto de IVA, objeto de impugnación, estaba referida 
a un único periodo trimestral de liquidación y que la cuota así liquidada era superior a 600.000, pero sin prejuzgar 
la indebida imputación de la totalidad de dicha cuota a un solo periodo de liquidación. 
 El tenor literal del auto en este punto es el siguiente: 
 
 "No se aprecia la concurrencia de la causa de inadmisión del recurso opuesta por la parte recurrida. En 
efecto, en el caso que nos ocupa, la liquidación objeto de impugnación en la instancia está referida al tercer 
trimestre del ejercicio 2010 y la cuota liquidada en la misma asciende a la cantidad de 610.620,22 euros, sin que 
pueda cuestionarse en este trámite la arbitrariedad de la imputación alegada por la parte recurrida". 
 
 Es cierto que el referido auto no decide definitivamente la cuestión de la suficiencia para hacer viable el 
recurso de casación; y también es correcta la doctrina que la parte invoca sobre el cómputo trimestral (o mensual) 
de las cuota por IVA a dichos efectos, según ha reiterado la jurisprudencia de esta Sala. 
 Por tanto, lo decisivo para acoger o rechazar la causa de inadmisión alegada por insuficiencia de cuantía 
es determinar si la mencionada cantidad de 610.620,22 euros corresponde a un solo trimestre, el tercero de 2010, 
como se entendió en la liquidación practicada o, por el contrario, ha de imputarse a más de un trimestre, como 
sostiene la parte recurrida. En concreto, argumenta que "instó ante la Agencia Tributaria la devolución del IVA 
soportado correspondiente al cuarto trimestre de 2009 y que dicha devolución fue concedida por la Oficina de 
Gestión Tributaria mediante notificación de resolución expresa de procedimiento de comprobación tributaria de 28 
de febrero de 2010, y [...] habiéndose imputado arbitrariamente por la misma Oficina Gestora el supuesto cambio 
de afectación al tercer trimestre de 2010, deberá entenderse que dicho cambio de afectación se inició, como 
mínimo, el 1 de enero de 2010 y finalizó el 31 de septiembre de 2010, pues en caso contrario la citada Oficina no 
hubiese acordado la devolución de todas las cuotas del IVA soportado hasta el 31 de diciembre de 2009. 
Consecuentemente [añade] lo correcto a la hora de determinar la cuantía del recurso a efectos casacionales es 
distribuir el importe de la liquidación recurrida (610.620,22 euros) linealmente en tres trimestres/periodos de 
liquidación (primer, segundo y tercer trimestre de 2010) y no en uno solo, resultando el importe de cada liquidación 
203.540,00 euros, cuantía inferior al límite casacional de 600.000 euros, por lo que debe inadmitirse el presente 
recurso de casación en sentencia" (sic). 
 El criterio expuesto no puede ser acogido. En efecto, la liquidación es consecuencia del cambio de la 
afectación de viviendas del sector de promoción al sector de arrendamiento que constituye, a juicio de la 
Administración, un autoconsumo, y como tal una operación asimilada a las entregas de bienes a título oneroso [ 
artículo 9.1.º c) LIVA ], que determina un devengo instantáneo del IVA cuando se efectúa la operación gravada, 
conforme a las previsiones del artículo 75 LIVA . Por tanto, partiendo de esta premisa, resultaría correcto tomar 
como base imponible el importe de los gastos soportados por la entidad para la construcción del inmueble que 
ascendió a 7.546.997,10, y referir el devengo a un solo trimestre. Este principio hace irrelevante que el cambio de 
actividad se iniciara el 1 de enero de 2010 y finalizara el 31 de septiembre de 2010, pues es el momento en que se 
produce tal cambio -no antes, ni después, ni durante- cuando de forma instantánea se produce el devengo del 
impuesto y la procedencia de la liquidación. 
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 Cuarto. 
 
 La parte recurrida sostiene también que el recurso es inadmisible porque el correspondiente motivo no 
hace una crítica real de la sentencia, sino que en él el Abogado del Estado se limita a reiterar los mismos 
argumentos genéricos que ya alegó en la instancia, manifestando su simple desacuerdo con la decisión adoptada 
por el Tribunal "a quo". 
 Si así fuera, resultaría aplicable la doctrina de esta Sala que la recurrida invoca y, por tanto, resultaría 
inadmisible el motivo y el recurso. Pero la simple lectura del escrito de interposición del recurso a que apela dicha 
parte nos lleva a una conclusión diferente. 
 El Abogado del Estado comienza, en su escrito, enunciando el motivo, en los términos expuestos, resalta 
los términos en los que la sentencia impugnada centra la cuestión debatida. Pone de manifiesto que la Sala de la 
Audiencia Nacional señala que no hubo cambio de actividad por los razonamientos que reproduce. Y contrasta el 
pronunciamiento recurrido con los razonamientos y la decisión de la sentencia de esta Sala de 19 de mayo de 
2014 (rec. de casación 5263/2011), argumentando que, frente a lo que sostiene la sentencia de la Audiencia 
Nacional, ha de entenderse que, en el presente caso, concurre el autoconsumo que apreció la sentencia invocada 
de este Tribunal. 
 Por último, el representante de la Administración recurrente en casación se refiere a lo dispuesto en el 
artículo 20. Uno. 22 LIVA y la legislación autonómica que entendía que incidía en el caso para confirmar el cambio 
de actividad. 
 En definitiva, en el motivo de casación formulado se aprecia una suficiente crítica de la sentencia de 
instancia que le hace procesalmente admisible. 
 
 Quinto. 
 
 Con carácter subsidiario, la recurrida señala que existe una renuncia al primer motivo de casación 
anunciado en el escrito de preparación relativo a la infracción de la jurisprudencia. Pero tampoco en esto podemos 
compartir su criterio. 
 En el escrito de preparación del recurso se anunciaron tres motivos. 
 El primero por el cauce del artículo 88.1 c) LJCA, por infracción de los artículos 24 y 120.3 CE, 33, 65 y 67 
LJCA, 248.3 LOPJ y 218 LEC, por incongruencia y falta de motivación. 
 Y los dos siguientes por el cauce del artículo 88.1.d) LJCA, alegando en uno (el segundo) infracción de los 
artículos 9.1.c ); 20 Uno, apartados 22, 23 y 24 ; 95, 104, 112 y 113 de la LIVA . Y en el otro (el tercero) infracción 
de la jurisprudencia, en el que se aludía a la vulneración de las normas de la sana crítica en la valoración judicial 
de la prueba, con cita de los artículos 9.3 y 24 CE . 
 Y, luego, en el escrito de interposición el único motivo anunciado que no se formaliza es el primero, por el 
cauce del artículo 88.1.c) LJCA, que ha de entenderse que se abandona o se renuncia a su formulación. Pero los 
otros dos motivos del escrito de preparación se refunden y se formulan conjuntamente en un único motivo que 
incorpora tres incisos, en el segundo de los cuales -en el de la letra B)- se alude expresamente a la "infracción de 
la sentencia dictada por esa Sala del Tribunal Supremo, Sección Segunda, el día 19 de mayo de 2014, en el 
recurso de casación 5263/2011". 
 En consecuencia, no puede prescindirse, como pretende la recurrida, de la doctrina contenida en dicha 
sentencia de esta Sala que invoca el Abogado del Estado. 
 
 Sexto. 
 
 1. La sentencia de instancia, como ha quedado reseñado considera que el hecho de que la promoción 
inmobiliaria y el arrendamiento sean actividades distintas, no significa que, necesariamente la conducta de la 
recurrente deba ser calificada como un cambio de actividad porque debe tenerse en cuenta lo dispuesto en el 
artículo 20.Uno 22 LIVA . Esta norma que regula los supuestos de exención del IVA reserva esta circunstancia 
para las segundas y ulteriores entregas de bienes, lo que, en consecuencia excluye la primera que, sin embargo, 
sólo tendrá esta condición cuando se produzca la entrega de una construcción que, como ocurre en este caso, 
esté terminada. 
 Razona la sentencia de instancia que se trata de primera entrega no desvirtuada porque no habrían 
transcurrido aún dos años desde el uso denunciado, porque la opción de compra convenida con un plazo de cinco 
años no excluye que "persista la obligación de venta para la recurrente [demandante] "y por otra parte, si la norma 
citada admite un plazo de dos años para mantener la calificación de primera entrega de los bienes dados en 
arrendamiento sin opción de compra, con mayor razón debe entenderse que mantiene dicha calificación para los 
supuestos en que exista dicha opción, aunque el plazo para el ejercitarla, como ocurre en este caso, sea superior 
a los dos años". 
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 Refuerza su razonamiento la sentencia de instancia mediante una valoración probatoria que lleva a la Sala 
de la Audiencia Nacional a decir que la entrega de viviendas en arrendamiento es meramente instrumental y que 
el objetivo principal perseguido por la demandante en la instancia era mantener su compromiso notarial de venta. 
Y a continuación menciona los medios probatorios que toma en consideración. 
 2. El artículo 9.1 LIVA regula las denominadas operaciones de autoconsumo de bienes, en el que 
tradicionalmente se distinguen operaciones de consumo externo y operaciones de autoconsumo interno, según 
que la operación transcienda o no del ámbito de la actividad económica. 
 Y, en todo caso, al examinar una posible operación de autoconsumo interno, como ocurre en el presente 
recurso, ha de tenerse presente el principio básico de neutralidad que preside el IVA; y que, precisamente, dicho 
autoconsumo se concibe como mecanismo tendente a evitar desviaciones en la práctica de las deducciones. 
 El sometimiento a gravamen de los cambios de afectación entre sectores diferenciados de actividad 
encuentra su justificación en la necesidad de adecuar el ejercicio del derecho a la deducción a la utilización real 
del bien y al régimen aplicable de cada sector de la actividad. El gravamen de estas operaciones de autoconsumo 
no responde exclusivamente a una finalidad antifraude, como es el de impedir el trasvase fraudulento entre 
sectores diferenciados de la actividad que pueda redundar en un beneficio derivado del derecho a la deducción del 
IVA soportado de quien carece de él. El fundamento de esta modalidad de autoconsumo es también permitir el 
ajuste de las deducciones en el IVA, evitando la consolidación de aquellas que se han practicado conforme a las 
condiciones de deducibilidad de un determinado sector, cuando posteriormente el bien se afecta a otro sector cuyo 
régimen de deducción es diferente del inicial. En definitiva, a través del autoconsumo, y gracias a las previsiones 
de los artículos 102.Dos y 107 a 110 LIVA se consigue adecuar y equilibrar las deducciones practicadas a la 
utilización real que en cada momento se dé al bien. Por ello la LIVA, para considerar la existencia de sectores 
diferenciados, exige que las actividades económicas realizadas y los regímenes de deducción aplicables sean 
distintos, encargándose de precisar que se consideran actividades distintas aquéllas que tengan asignadas grupos 
diferentes en la Clasificación Nacional de Actividades Económicas (CNAE). 
 Ahora bien, para apreciar la existencia de sectores diferenciados no basta con que las actividades 
desarrolladas por el empresario sean distintas, sino que además es necesario que sus regímenes de deducción 
sean diferentes, considerándose distintos si los porcentajes de deducción, determinados con arreglo a lo dispuesto 
en el artículo 104 LIVA, que resultarían aplicables en la actividad o actividades distintas de la principal, difieren en 
más de 50 puntos porcentuales del correspondiente a la citada actividad principal. 
 3. La sentencia de este Tribunal que invoca, en su motivo, el Abogado del Estado, de fecha 19 de mayo de 
2014 (rec. de cas. 5263/2011) ha proyectado la expresada doctrina general a las actividades de promoción 
inmobiliaria y la de alquiler inmobiliario, considerándolas categorías diferenciadas a los efectos del autoconsumo 
interno, porque así resulta de la CNAE que asigna el código 70.1 a las actividades inmobiliarias por cuenta propia 
que abarca la promoción inmobiliaria y la compraventa de bienes inmobiliarios por cuenta propia y el 70.2 al 
alquiler de bienes inmobiliarios por cuenta propia. Y además concurre el requisito de que la diferencia entre los 
porcentajes porcentuales sea superior a 50 puntos. Pues "todas las operaciones de la actividad de promoción 
inmobiliaria son operaciones sujetas y no exentas con un porcentaje de deducción para esta actividad según el 
artículo 104 de la Ley 37/1992, del 100%. Por su parte, la totalidad de las operaciones de arrendamiento de 
viviendas está exenta conforme al artículo 20.23 de la Ley 37/92 por lo que el porcentaje de deducción es de 0%". 
 Por tanto se puede afirmar que normalmente la actividad de promoción inmobiliaria y de arrendamiento de 
viviendas son dos sectores diferenciados de actividad al diferir en más de 50 puntos los porcentajes de deducción 
y por tanto en el caso de que se produzca un cambio de afectación desde el sector de promoción inmobiliaria al 
sector de arrendamiento se produce el hecho imponible del autoconsumo. Y es que el cambio de afectación de un 
edificio de la actividad de promoción inmobiliaria a la de arrendamiento supone un cambio en el derecho a la 
deducción de las cuotas soportadas diferente al correspondiente a la actividad a la que se afectó inicialmente el 
bien. 
 4. La aplicación de la doctrina expuesta al presente caso comportaría la estimación del motivo y del 
recurso de casación interpuesto, si no mediara una concreta valoración de la prueba obrante en autos efectuada 
por el tribunal de instancia que no puede considerarse arbitraria y que, por tanto, no puede ser corregida en 
casación. 
 En efecto, la Sala de la Audiencia Nacional invoca el artículo 20.Uno.22 A LIVA y utilizando los medios de 
prueba y el ejercicio de presunciones judiciales, que no pueden tacharse de ilógicas, llega a la conclusión de que 
no se produjo la dedicación de las viviendas al arrendamiento, en lugar de a su venta, y con ello se excluye que 
existiera un verdadero cambio de actividad económica de la recurrida que supusiera, realmente, el autoconsumo 
gravado por el IVA. Los plazos contemplados, la actividad desarrollada por la inmobiliaria desde el 2003 y las 
gestiones efectuadas, incluso en el 2010, junto con el resto de la actividad probatoria pudieron llevar al tribunal "a 
quo" a considerar, en su sentencia, que no se había producido el cambio de actividad; y tal conclusión, en la 
medida en que no es arbitraria, no puede ser sustituida por la valoración de la prueba que este tribunal solo podría 
efectuar de ser o constituirse en tribunal de instancia. 
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 Séptimo. 
 
 Los razonamientos expuestos justifican que se rechacen las causas de inadmisión opuestas por la parte 
recurrida y que, sin embargo, se rechace el único motivo de casación, con desestimación del recurso interpuesto 
por el Abogado del Estado. 
 Conforme a lo establecido en el artículo 139 LJCA, procede imponer a las partes las costas causadas a la 
Administración recurrente. Si bien, la Sala, haciendo uso de la facultas que reconoce el apartado 3 de dicho 
precepto, fija en 4.000 € la cifra máxima por dicho concepto.  
 

FALLAMOS 
 
 Por todo lo expuesto, en nombre de su Majestad el Rey, por la autoridad conferida por la Constitución esta 
sala ha decidido 
 Que debemos rechazar la inadmisión opuesta y, debemos, sin embargo, desestimar el recurso de 
casación interpuesto por el Abogado del Estado, en nombre y representación de la Administración General del 
Estado, contra la sentencia, de fecha 5 de junio de 2014, dictada por la Sección Sexta Sala de lo Contencioso- 
Administrativo de la Audiencia Nacional en el recurso de dicho orden jurisdiccional núm. 410/12, en el que se 
impugnaba resolución, de fecha 3 de febrero de 2011, dictada por la Delegación Especial de la AEAT, sobre 
liquidación por IVA. Sentencia que se confirma, imponiéndose las costas a la Administración recurrente, aunque 
limitadas en su cuantía máxima a la indicada cifra de 4.000 €. 
 Notifíquese esta resolución a las partes haciéndoles saber que contra la misma no cabe recurso. 
 Insértese en la colección legislativa. 
 Así por esta nuestra sentencia, lo pronunciamos, mandamos y firmamos Manuel Vicente Garzon Herrero 
Emilio Frias Ponce Joaquin Huelin Martinez de Velasco Jose Antonio Montero Fernandez Manuel Martin Timon 
Juan Gonzalo Martinez Mico Rafael Fernandez Montalvo PUBLICACIÓN- Leída y publicada ha sido la anterior 
sentencia por el Excmo. Sr. Magistrado Ponente D. Rafael Fernandez Montalvo, estando la Sala celebrando 
audiencia pública en el mismo día de su fecha, de lo que, como Letrado de la Administración de Justicia, certifico. 
El contenido de la presente resolución respeta fielmente el suministrado de forma oficial por el Centro de 
Documentación Judicial (CENDOJ). La Editorial CEF, respetando lo anterior, introduce sus propios marcadores, 
traza vínculos a otros documentos y hace agregaciones análogas percibiéndose con claridad que estos elementos 
no forman parte de la información original remitida por el CENDOJ. 
 

http://www.fiscal-impuestos.com/�
http://www.cef.es/masters.asp?web_origen=pdf-fiscalimpuestos�
http://www.cef.es/cursos.asp?web_origen=pdf-fiscalimpuestos�
http://www.cef.es/oposiciones.asp?web_origen=pdf-fiscalimpuestos�
http://www.cef.es/libros?web_origen=pdf-fiscalimpuestos�


<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowPSXObjects false
  /AllowTransparency false
  /AlwaysEmbed [
    true
    /ACaslonPro-Bold
    /ACaslonPro-BoldItalic
    /ACaslonPro-Italic
    /ACaslonPro-Regular
    /ACaslonPro-Semibold
    /ACaslonPro-SemiboldItalic
    /AdobeArabic-Bold
    /AdobeArabic-BoldItalic
    /AdobeArabic-Italic
    /AdobeArabic-Regular
    /AdobeFangsongStd-Regular
    /AdobeFanHeitiStd-Bold
    /AdobeGothicStd-Bold
    /AdobeHebrew-Bold
    /AdobeHebrew-BoldItalic
    /AdobeHebrew-Italic
    /AdobeHebrew-Regular
    /AdobeHeitiStd-Regular
    /AdobeKaitiStd-Regular
    /AdobeMingStd-Light
    /AdobeMyungjoStd-Medium
    /AdobePiStd
    /AdobeSansMM
    /AdobeSerifMM
    /AdobeSongStd-Light
    /AdobeThai-Bold
    /AdobeThai-BoldItalic
    /AdobeThai-Italic
    /AdobeThai-Regular
    /AGaramondAlt-Italic
    /AGaramondAlt-Regular
    /AGaramond-BoldItalicOsF
    /AGaramond-BoldOsF
    /AGaramondExp-Bold
    /AGaramondExp-Italic
    /AGaramondExp-Regular
    /AGaramondExp-Semibold
    /AGaramondExp-SemiboldItalic
    /AGaramond-ItalicOsF
    /AGaramondLT-Bold
    /AGaramondLT-BoldItalic
    /AGaramondLT-Italic
    /AGaramondLT-Regular
    /AGaramondLT-Semibold
    /AGaramondLT-SemiboldItalic
    /AGaramondLT-Titling
    /AGaramondPro-Bold
    /AGaramondPro-BoldItalic
    /AGaramondPro-Italic
    /AGaramondPro-Regular
    /AGaramond-RegularSC
    /AGaramond-SemiboldItalicOsF
    /AGaramond-SemiboldSC
    /AgencyFB-Bold
    /AgencyFB-Reg
    /Aharoni-Bold
    /Algerian
    /Andalus
    /AngsanaNew
    /AngsanaNew-Bold
    /AngsanaNew-BoldItalic
    /AngsanaNew-Italic
    /AngsanaUPC
    /AngsanaUPC-Bold
    /AngsanaUPC-BoldItalic
    /AngsanaUPC-Italic
    /Aparajita
    /Aparajita-Bold
    /Aparajita-BoldItalic
    /Aparajita-Italic
    /ArabicTypesetting
    /Arial-Black
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /ArialNarrow
    /ArialNarrow-Bold
    /ArialNarrow-BoldItalic
    /ArialNarrow-Italic
    /ArialRoundedMTBold
    /ArialUnicodeMS
    /BaskOldFace
    /Batang
    /BatangChe
    /Bauhaus93
    /BellGothicStd-Black
    /BellGothicStd-Bold
    /BellGothicStd-Light
    /BellMT
    /BellMTBold
    /BellMTItalic
    /BerlinSansFB-Bold
    /BerlinSansFBDemi-Bold
    /BerlinSansFB-Reg
    /BernardMT-Condensed
    /BirchStd
    /BlackadderITC-Regular
    /BlackoakStd
    /BodoniMT
    /BodoniMTBlack
    /BodoniMTBlack-Italic
    /BodoniMT-Bold
    /BodoniMT-BoldItalic
    /BodoniMTCondensed
    /BodoniMTCondensed-Bold
    /BodoniMTCondensed-BoldItalic
    /BodoniMTCondensed-Italic
    /BodoniMT-Italic
    /BodoniMTPosterCompressed
    /BookAntiqua
    /BookAntiqua-Bold
    /BookAntiqua-BoldItalic
    /BookAntiqua-Italic
    /BookmanOldStyle
    /BookmanOldStyle-Bold
    /BookmanOldStyle-BoldItalic
    /BookmanOldStyle-Italic
    /BookshelfSymbolSeven
    /BradleyHandITC
    /BritannicBold
    /Broadway
    /BrowalliaNew
    /BrowalliaNew-Bold
    /BrowalliaNew-BoldItalic
    /BrowalliaNew-Italic
    /BrowalliaUPC
    /BrowalliaUPC-Bold
    /BrowalliaUPC-BoldItalic
    /BrowalliaUPC-Italic
    /BrushScriptMT
    /BrushScriptStd
    /Calibri
    /Calibri-Bold
    /Calibri-BoldItalic
    /Calibri-Italic
    /CalifornianFB-Bold
    /CalifornianFB-Italic
    /CalifornianFB-Reg
    /CalisMTBol
    /CalistoMT
    /CalistoMT-BoldItalic
    /CalistoMT-Italic
    /Cambria
    /Cambria-Bold
    /Cambria-BoldItalic
    /Cambria-Italic
    /CambriaMath
    /Candara
    /Candara-Bold
    /Candara-BoldItalic
    /Candara-Italic
    /Castellar
    /Centaur
    /Century
    /CenturyGothic
    /CenturyGothic-Bold
    /CenturyGothic-BoldItalic
    /CenturyGothic-Italic
    /CenturySchoolbook
    /CenturySchoolbook-Bold
    /CenturySchoolbook-BoldItalic
    /CenturySchoolbook-Italic
    /ChaparralPro-Bold
    /ChaparralPro-BoldIt
    /ChaparralPro-Italic
    /ChaparralPro-Regular
    /CharlemagneStd-Bold
    /Chiller-Regular
    /ColonnaMT
    /ComicSansMS
    /ComicSansMS-Bold
    /Consolas
    /Consolas-Bold
    /Consolas-BoldItalic
    /Consolas-Italic
    /Constantia
    /Constantia-Bold
    /Constantia-BoldItalic
    /Constantia-Italic
    /CooperBlack
    /CooperBlackStd
    /CooperBlackStd-Italic
    /CopperplateGothic-Bold
    /CopperplateGothic-Light
    /Corbel
    /Corbel-Bold
    /Corbel-BoldItalic
    /Corbel-Italic
    /CordiaNew
    /CordiaNew-Bold
    /CordiaNew-BoldItalic
    /CordiaNew-Italic
    /CordiaUPC
    /CordiaUPC-Bold
    /CordiaUPC-BoldItalic
    /CordiaUPC-Italic
    /CourierNewPS-BoldItalicMT
    /CourierNewPS-BoldMT
    /CourierNewPS-ItalicMT
    /CourierNewPSMT
    /CourierStd
    /CourierStd-Bold
    /CourierStd-BoldOblique
    /CourierStd-Oblique
    /CurlzMT
    /DaunPenh
    /David
    /David-Bold
    /DFKaiShu-SB-Estd-BF
    /DigifaceWide
    /DilleniaUPC
    /DilleniaUPCBold
    /DilleniaUPCBoldItalic
    /DilleniaUPCItalic
    /DINBold
    /DINEngschriftLT
    /DINEngschriftLT-Alternate
    /DIN-Light
    /DINMittelschrift
    /DINMittelschrift-Alternate
    /DINMittelschriftLT
    /DINMittelschriftLT-Alternate
    /DokChampa
    /Dotum
    /DotumChe
    /Ebrima
    /Ebrima-Bold
    /EccentricStd
    /EdwardianScriptITC
    /Elephant-Italic
    /Elephant-Regular
    /EngraversMT
    /ErasITC-Bold
    /ErasITC-Demi
    /ErasITC-Light
    /ErasITC-Medium
    /EstrangeloEdessa
    /EucrosiaUPC
    /EucrosiaUPCBold
    /EucrosiaUPCBoldItalic
    /EucrosiaUPCItalic
    /EuphemiaCAS
    /EuroSig
    /FangSong
    /FelixTitlingMT
    /FootlightMTLight
    /ForteMT
    /FranklinGothic-Book
    /FranklinGothic-BookItalic
    /FranklinGothic-Demi
    /FranklinGothic-DemiCond
    /FranklinGothic-DemiItalic
    /FranklinGothic-Heavy
    /FranklinGothic-HeavyItalic
    /FranklinGothic-Medium
    /FranklinGothic-MediumCond
    /FranklinGothic-MediumItalic
    /FrankRuehl
    /FreesiaUPC
    /FreesiaUPCBold
    /FreesiaUPCBoldItalic
    /FreesiaUPCItalic
    /FreestyleScript-Regular
    /FrenchScriptMT
    /Gabriola
    /Garamond
    /Garamond-Bold
    /Garamond-Italic
    /Gautami
    /Gautami-Bold
    /Georgia
    /Georgia-Bold
    /Georgia-BoldItalic
    /Georgia-Italic
    /GiddyupStd
    /Gigi-Regular
    /GillSansMT
    /GillSansMT-Bold
    /GillSansMT-BoldItalic
    /GillSansMT-Condensed
    /GillSansMT-ExtraCondensedBold
    /GillSansMT-Italic
    /GillSans-UltraBold
    /GillSans-UltraBoldCondensed
    /Gisha
    /Gisha-Bold
    /GloucesterMT-ExtraCondensed
    /GoudyOldStyleT-Bold
    /GoudyOldStyleT-Italic
    /GoudyOldStyleT-Regular
    /GoudyStout
    /Gulim
    /GulimChe
    /Gungsuh
    /GungsuhChe
    /Haettenschweiler
    /HarlowSolid
    /Harrington
    /HelveticaNeueLTStd-Bd
    /HelveticaNeueLTStd-BdCn
    /HelveticaNeueLTStd-BdCnO
    /HelveticaNeueLTStd-BdEx
    /HelveticaNeueLTStd-BdExO
    /HelveticaNeueLTStd-BdIt
    /HelveticaNeueLTStd-BdOu
    /HelveticaNeueLTStd-Blk
    /HelveticaNeueLTStd-BlkCn
    /HelveticaNeueLTStd-BlkCnO
    /HelveticaNeueLTStd-BlkEx
    /HelveticaNeueLTStd-BlkExO
    /HelveticaNeueLTStd-BlkIt
    /HelveticaNeueLTStd-Cn
    /HelveticaNeueLTStd-CnO
    /HelveticaNeueLTStd-Ex
    /HelveticaNeueLTStd-ExO
    /HelveticaNeueLTStd-Hv
    /HelveticaNeueLTStd-HvCn
    /HelveticaNeueLTStd-HvCnO
    /HelveticaNeueLTStd-HvEx
    /HelveticaNeueLTStd-HvExO
    /HelveticaNeueLTStd-HvIt
    /HelveticaNeueLTStd-It
    /HelveticaNeueLTStd-Lt
    /HelveticaNeueLTStd-LtCn
    /HelveticaNeueLTStd-LtCnO
    /HelveticaNeueLTStd-LtEx
    /HelveticaNeueLTStd-LtExO
    /HelveticaNeueLTStd-LtIt
    /HelveticaNeueLTStd-Md
    /HelveticaNeueLTStd-MdCn
    /HelveticaNeueLTStd-MdCnO
    /HelveticaNeueLTStd-MdEx
    /HelveticaNeueLTStd-MdExO
    /HelveticaNeueLTStd-MdIt
    /HelveticaNeueLTStd-Roman
    /HelveticaNeueLTStd-Th
    /HelveticaNeueLTStd-ThCn
    /HelveticaNeueLTStd-ThCnO
    /HelveticaNeueLTStd-ThEx
    /HelveticaNeueLTStd-ThExO
    /HelveticaNeueLTStd-ThIt
    /HelveticaNeueLTStd-UltLt
    /HelveticaNeueLTStd-UltLtCn
    /HelveticaNeueLTStd-UltLtCnO
    /HelveticaNeueLTStd-UltLtEx
    /HelveticaNeueLTStd-UltLtExO
    /HelveticaNeueLTStd-UltLtIt
    /HelveticaNeueLTStd-XBlkCn
    /HelveticaNeueLTStd-XBlkCnO
    /HighTowerText-Italic
    /HighTowerText-Reg
    /HoboStd
    /Impact
    /ImprintMT-Shadow
    /InformalRoman-Regular
    /IrisUPC
    /IrisUPCBold
    /IrisUPCBoldItalic
    /IrisUPCItalic
    /IskoolaPota
    /IskoolaPota-Bold
    /JasmineUPC
    /JasmineUPCBold
    /JasmineUPCBoldItalic
    /JasmineUPCItalic
    /Jokerman-Regular
    /JuiceITC-Regular
    /KaiTi
    /Kalinga
    /Kalinga-Bold
    /Kartika
    /Kartika-Bold
    /KhmerUI
    /KhmerUI-Bold
    /KodchiangUPC
    /KodchiangUPCBold
    /KodchiangUPCBoldItalic
    /KodchiangUPCItalic
    /Kokila
    /Kokila-Bold
    /Kokila-BoldItalic
    /Kokila-Italic
    /KozGoPr6N-Bold
    /KozGoPr6N-ExtraLight
    /KozGoPr6N-Heavy
    /KozGoPr6N-Light
    /KozGoPr6N-Medium
    /KozGoPr6N-Regular
    /KozGoPro-Bold
    /KozGoPro-ExtraLight
    /KozGoPro-Heavy
    /KozGoPro-Light
    /KozGoPro-Medium
    /KozGoPro-Regular
    /KozGoProVI-Medium
    /KozMinPr6N-Bold
    /KozMinPr6N-ExtraLight
    /KozMinPr6N-Heavy
    /KozMinPr6N-Light
    /KozMinPr6N-Medium
    /KozMinPr6N-Regular
    /KozMinPro-Bold
    /KozMinPro-ExtraLight
    /KozMinPro-Heavy
    /KozMinPro-Light
    /KozMinPro-Medium
    /KozMinPro-Regular
    /KozMinProVI-Regular
    /KristenITC-Regular
    /KunstlerScript
    /LaoUI
    /LaoUI-Bold
    /Latha
    /Latha-Bold
    /LatinWide
    /Leelawadee
    /Leelawadee-Bold
    /LetterGothicStd
    /LetterGothicStd-Bold
    /LetterGothicStd-BoldSlanted
    /LetterGothicStd-Slanted
    /LevenimMT
    /LevenimMT-Bold
    /LilyUPC
    /LilyUPCBold
    /LilyUPCBoldItalic
    /LilyUPCItalic
    /LithosPro-Black
    /LithosPro-Regular
    /LucidaBright
    /LucidaBright-Demi
    /LucidaBright-DemiItalic
    /LucidaBright-Italic
    /LucidaCalligraphy-Italic
    /LucidaConsole
    /LucidaFax
    /LucidaFax-Demi
    /LucidaFax-DemiItalic
    /LucidaFax-Italic
    /LucidaHandwriting-Italic
    /LucidaSans
    /LucidaSans-Demi
    /LucidaSans-DemiItalic
    /LucidaSans-Italic
    /LucidaSans-Typewriter
    /LucidaSans-TypewriterBold
    /LucidaSans-TypewriterBoldOblique
    /LucidaSans-TypewriterOblique
    /LucidaSansUnicode
    /Magneto-Bold
    /MaiandraGD-Regular
    /MalgunGothic
    /MalgunGothicBold
    /MalgunGothicRegular
    /Mangal
    /Mangal-Bold
    /Marlett
    /MaturaMTScriptCapitals
    /Meiryo
    /Meiryo-Bold
    /Meiryo-BoldItalic
    /Meiryo-Italic
    /MeiryoUI
    /MeiryoUI-Bold
    /MeiryoUI-BoldItalic
    /MeiryoUI-Italic
    /MesquiteStd
    /MicrosoftHimalaya
    /MicrosoftJhengHeiBold
    /MicrosoftJhengHeiRegular
    /MicrosoftNewTaiLue
    /MicrosoftNewTaiLue-Bold
    /MicrosoftPhagsPa
    /MicrosoftPhagsPa-Bold
    /MicrosoftSansSerif
    /MicrosoftTaiLe
    /MicrosoftTaiLe-Bold
    /MicrosoftUighur
    /MicrosoftYaHei
    /MicrosoftYaHei-Bold
    /Microsoft-Yi-Baiti
    /MingLiU
    /MingLiU-ExtB
    /Ming-Lt-HKSCS-ExtB
    /Ming-Lt-HKSCS-UNI-H
    /MinionPro-Bold
    /MinionPro-BoldCn
    /MinionPro-BoldCnIt
    /MinionPro-BoldIt
    /MinionPro-It
    /MinionPro-Medium
    /MinionPro-MediumIt
    /MinionPro-Regular
    /MinionPro-Semibold
    /MinionPro-SemiboldIt
    /Miriam
    /MiriamFixed
    /Mistral
    /Modern-Regular
    /MongolianBaiti
    /MonotypeCorsiva
    /MoolBoran
    /MS-Gothic
    /MS-Mincho
    /MSOutlook
    /MS-PGothic
    /MS-PMincho
    /MSReferenceSansSerif
    /MSReferenceSpecialty
    /MS-UIGothic
    /MVBoli
    /MyriadPro-Black
    /MyriadPro-BlackIt
    /MyriadPro-Bold
    /MyriadPro-BoldCond
    /MyriadPro-BoldCondIt
    /MyriadPro-BoldIt
    /MyriadPro-Cond
    /MyriadPro-CondIt
    /MyriadPro-It
    /MyriadPro-Light
    /MyriadPro-LightIt
    /MyriadPro-Regular
    /MyriadPro-Semibold
    /MyriadPro-SemiboldIt
    /Narkisim
    /NiagaraEngraved-Reg
    /NiagaraSolid-Reg
    /NSimSun
    /NuevaStd-BoldCond
    /NuevaStd-BoldCondItalic
    /NuevaStd-Cond
    /NuevaStd-CondItalic
    /Nyala-Regular
    /OCRAExtended
    /OCRAStd
    /OldEnglishTextMT
    /Onyx
    /OratorStd
    /OratorStd-Slanted
    /PalaceScriptMT
    /PalatinoLinotype-Bold
    /PalatinoLinotype-BoldItalic
    /PalatinoLinotype-Italic
    /PalatinoLinotype-Roman
    /Papyrus-Regular
    /Parchment-Regular
    /Perpetua
    /Perpetua-Bold
    /Perpetua-BoldItalic
    /Perpetua-Italic
    /PerpetuaTitlingMT-Bold
    /PerpetuaTitlingMT-Light
    /PlantagenetCherokee
    /Playbill
    /PMingLiU
    /PMingLiU-ExtB
    /PoorRichard-Regular
    /PoplarStd
    /PrestigeEliteStd-Bd
    /Pristina-Regular
    /Raavi
    /RageItalic
    /Ravie
    /Rockwell
    /Rockwell-Bold
    /Rockwell-BoldItalic
    /Rockwell-Condensed
    /Rockwell-CondensedBold
    /Rockwell-ExtraBold
    /Rockwell-Italic
    /Rod
    /RosewoodStd-Regular
    /SakkalMajalla
    /SakkalMajallaBold
    /ScriptMTBold
    /SegoePrint
    /SegoePrint-Bold
    /SegoeScript
    /SegoeScript-Bold
    /SegoeUI
    /SegoeUI-Bold
    /SegoeUI-BoldItalic
    /SegoeUI-Italic
    /SegoeUI-Light
    /SegoeUI-SemiBold
    /SegoeUISymbol
    /ShonarBangla
    /ShonarBangla-Bold
    /ShowcardGothic-Reg
    /Shruti
    /Shruti-Bold
    /SimHei
    /SimplifiedArabic
    /SimplifiedArabic-Bold
    /SimplifiedArabicFixed
    /SimSun
    /SimSun-ExtB
    /SnapITC-Regular
    /Stencil
    /StencilStd
    /Sylfaen
    /Symbol
    /SymbolMT
    /Tahoma
    /Tahoma-Bold
    /TektonPro-Bold
    /TektonPro-BoldCond
    /TektonPro-BoldExt
    /TektonPro-BoldObl
    /TempusSansITC
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TradeGothicLT
    /TradeGothicLT-Bold
    /TradeGothicLT-BoldCondTwenty
    /TradeGothicLT-BoldCondTwentyObl
    /TradeGothicLT-BoldExtended
    /TradeGothicLT-BoldOblique
    /TradeGothicLT-BoldTwo
    /TradeGothicLT-BoldTwoOblique
    /TradeGothicLT-CondEighteen
    /TradeGothicLT-CondEighteenObl
    /TradeGothicLT-Extended
    /TradeGothicLT-Light
    /TradeGothicLT-LightOblique
    /TradeGothicLT-Oblique
    /TradeGothicLTStd
    /TradeGothicLTStd-Bd2
    /TradeGothicLTStd-Bd2Obl
    /TradeGothicLTStd-BdCn20
    /TradeGothicLTStd-BdCn20Obl
    /TradeGothicLTStd-Bold
    /TradeGothicLTStd-BoldExt
    /TradeGothicLTStd-BoldObl
    /TradeGothicLTStd-Cn18
    /TradeGothicLTStd-Cn18Obl
    /TradeGothicLTStd-Extended
    /TradeGothicLTStd-Light
    /TradeGothicLTStd-LightObl
    /TradeGothicLTStd-Obl
    /TraditionalArabic
    /TraditionalArabic-Bold
    /TrajanPro-Bold
    /TrajanPro-Regular
    /Trebuchet-BoldItalic
    /TrebuchetMS
    /TrebuchetMS-Bold
    /TrebuchetMS-Italic
    /Tunga
    /Tunga-Bold
    /TwCenMT-Bold
    /TwCenMT-BoldItalic
    /TwCenMT-Condensed
    /TwCenMT-CondensedBold
    /TwCenMT-CondensedExtraBold
    /TwCenMT-Italic
    /TwCenMT-Regular
    /Utsaah
    /Utsaah-Bold
    /Utsaah-BoldItalic
    /Utsaah-Italic
    /Vani
    /Vani-Bold
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
    /Vijaya
    /Vijaya-Bold
    /VinerHandITC
    /Vivaldii
    /VladimirScript
    /Vrinda
    /Vrinda-Bold
    /Webdings
    /Wingdings2
    /Wingdings3
    /Wingdings-Regular
    /ZWAdobeF
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /AntiAliasGrayImages false
  /AntiAliasMonoImages false
  /AutoFilterColorImages true
  /AutoFilterGrayImages true
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /ColorACSImageDict <<
    /HSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
    /QFactor 0.15000
    /VSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
  >>
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDict <<
    /HSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
    /QFactor 0.15000
    /VSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
  >>
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /ColorImageDownsampleType /None
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /ColorImageResolution 300
  /ColorSettingsFile ()
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /CropColorImages false
  /CropGrayImages false
  /CropMonoImages false
  /DSCReportingLevel 0
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /Description <<

  >>
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0
  /DoThumbnails false
  /DownsampleColorImages false
  /DownsampleGrayImages false
  /DownsampleMonoImages false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /EmbedOpenType false
  /EmitDSCWarnings false
  /EncodeColorImages false
  /EncodeGrayImages false
  /EncodeMonoImages false
  /EndPage -1
  /ExportLayers /ExportAllLayers
  /GrayACSImageDict <<
    /HSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
    /QFactor 0.15000
    /VSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
  >>
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDict <<
    /HSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
    /QFactor 0.15000
    /VSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
  >>
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /GrayImageDownsampleType /None
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /GrayImageResolution 300
  /ImageMemory 1048576
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /Quality 30
    /TileHeight 256
    /TileWidth 256
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /Quality 30
    /TileHeight 256
    /TileWidth 256
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /Quality 30
    /TileHeight 256
    /TileWidth 256
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /Quality 30
    /TileHeight 256
    /TileWidth 256
  >>
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /MonoImageDownsampleType /None
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /MonoImageResolution 1200
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /NeverEmbed [
    true
  ]
  /OPM 1
  /Optimize true
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting true
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName (Coated FOGRA27 \(ISO 12647-2:2004\))
      /DestinationProfileSelector /WorkingCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks true
      /IncludeHyperlinks true
      /IncludeInteractive true
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.25000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0
    0
    0
    0
  ]
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier (FOGRA27)
  /PDFXOutputIntentProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXTrapped /False
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0
    0
    0
    0
  ]
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /PassThroughJPEGImages true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


